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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n¢2 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicées financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — julho/2024 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Demonstrativo das contribuicbes mensais ANEXO IlI
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdomico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO 1.

Feito a leitura do Panorama Econbémico fornecido pela Consultoria de Investimentos,
destacamos para a decisdo de politica monetaria do Federal Reserve, que apesar da esperada
manutencdo da taxa atual, mercado aguarda o comunicado e a sinalizacdo de um possivel corte
para as reunides seguintes dado a melhora dos dados de atividade econdmica. Teremos também
a divulgacdo do Payroll no fim da semana, além também da primeira leitura do PIB europeu para
0 2° trimestre.

No Brasil, teremos decisdo de politica monetdria, em que a manutencdo dos 10,50% ao ano é
esperado pelo mercado. Em indicadores, teremos a divulgacao do IGP-M de julho na terga feira,
além também dos dados do mercado de trabalho representados pelo Caged e taxa de
desemprego medido pelo PNAD.

Com a recente abertura da curva de juros e com as incertezas marcando o cenario externo,
estudamos reduzir a duration da carteira. Tudo isso provocou uma grande volatilidade nos IMAs,
principalmente na ponta mais longa. Por isso, estudamos reduzir gradualmente a exposi¢do em
Fundos IMA-B 5+, que tem em sua carteira NTN-Bs com prazos acima de 5 anos e podem sofrer

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/F8F1FA1AF1864AE598A71BD9FBC5FDD2
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mais com essa recente volatilidade. Ainda no Longo Prazo, estudamos manter fundos deste
segmento, de preferéncia diversificar entre IMA-B e IMA-Geral.

Adicionalmente, estudamos manter os investimentos em fundos de Gestdo Duration,
aproveitando a estratégia de gestao ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de queda
da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem rentabilidade
superior a meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestao ativa podem apresentar
alternativas atrativas para isso.

Para um horizonte de médio prazo, estudamos manter os investimentos para fundos deste
segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma exposicdo indices pds-fixados,
como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflagdo. Além disso, neste cendrio de queda na
taxa de juros, estudamos uma entrada gradativa no IRF-M e no IRF-M 1+, que sdo indices pré-
fixados, sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma
estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um
ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposicdo de curto prazo, estudamos aumentar a exposicdo neste segmento,
principalmente fundos CDI, devido as recentes alteragdes no cendrio econ6mico. A Selic
terminal para 2024 é prevista para 10%, mantendo uma taxa de investimentos atrativa para o
RPPS.

Para diversificar a carteira, estudamos adquirir também titulos privados, principalmente as
letras financeiras que oferecem taxas que superam, em sua maioria, as metas atuariais dos RPPS
e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificacdo de carteira.
Além disso, o congelamento do prémio, como muitas vezes é feito com taxas prefixadas e
atreladas a inflagdo dentro das LFs, é recomendado em ciclos de queda de juros.

Apds a inflagdo mostrar ser mais resiliente quanto o esperado, o Fed mudou sua comunicagao,
mostrando ressalva em cortar os juros mais cedo. A expectativa do mercado, que ja foi de até
sete cortes no ano, agora é de 1 a 2 cortes, com o primeiro deles em setembro. Além disso, a
nova resolucao de fundos de investimentos, CVM 175, trouxe novas regras para fundos no
exterior que ainda ndo foram adaptadas pela Resolugdo 4.96321. Por isso, vamos manter a
cautela para fundos de investimento no exterior, tanto em Renda Fixa como fundos de a¢des ou
multimercado exterior.

Quanto aos fundos de ag¢des relacionados a economia doméstica, por mais que a bolsa de
valores tenha mostrado certa volatilidade neste ano de 2024, a expectativa ainda é de alta para
os préximos meses, na medida que as principais economias do mundo devem comegar o
processo de queda de juros, aumentando a demanda por ativos de risco. Estudamos entrar no
mercado, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais
favordvel.

Entendemos que diversificar a carteira de investimentos com essas opg¢des pode ser uma
abordagem equilibrada, permitindo obter retornos e ter protegao contra cenarios adversos,
sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas.

. Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/F8F1FA1AF1864AE598A71BD9FBC5FDD2
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4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO IIl o demonstrativo das contribuicdes mensais do
SGOPREV do més de referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade
com a legislacao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sd é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do SGOPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 85,93%,
12,84% e 1,23%, respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolucdo
CMN n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend_q,\_/arlavell Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/F8F1FA1AF1864AE598A71BD9FBC5FDD2
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renqa_t,\./arlavell Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugédo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado
Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramento.

5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 1,05% representando um montante de R$496.370,25 (quatrocentos e
noventa e seis mil e trezentos e setenta reais e vinte e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de 2,36% representando um montante de R$163.611,14 (cento e sessenta e trés mil
e seiscentos e onze reais e quatorze centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 1,20% representando um montante de R$8.086,66 (oito mil e oitenta e
seis reais e sessenta e seis centavos).

Processo 36695/2024. Assinado por 5 pessoas: ENEDILSON MAROCCO, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA, FLAVIO TADEU KOWALESKI e mais 2
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5.4 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do SGOPREV, tem como
prestadores de servicos de Gestao e Administracdo os:

Gestao Administragao
s/ PL
Gestao
CALXADTVM 18.378.431,29 33,20% S/ Info
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 17.609.045,69 31,81% S/ Info
SICREDI 6.543.373,95 1,82% S/ Info Administrador alor %s/Carteira  PLRPPS x PL Global
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 3.319.910.31 6,00% S/ Info CAIXA ECONOMICA FEDERAL 18.375 43129 33.20% Néo disponivel
BANCO DAYCOVAL 3.000.808,90 542% 5/ Info BB GESTAC DE RECURSOS DTVM 17.609.045 69 31,81% Néo disponivel
BANCO MASTER 3.000.000,00 542% S/ Info BANGCO DAYCOVAL £.950.255,29 12,55% Nio disponivel
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 2604497 38 4,70% S/ Info SICREDI 6.817.135.70 12.31% Néio disponivel
PROPIO GAPITAL 629.536,08 1.14% Sfinfa BANCO MASTER 3.000.000,00 5,42% Nao disponivel
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT 27376175 0,49% S/ Info
BRASIL BANCO BRADESCO 2.604 497 38 470% NZo disponivel

5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,82% contra uma
rentabilidade de 1,24% obtido pela carteira de investimento do SGOPREV.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do SGOPREV apresenta 3,93% de
rentabilidade contra 5,78% da meta de rentabilidade, ou seja, o SGOPREV esta ficando abaixo
de sua meta de rentabilidade para o exercicio.

5.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o SGOPREV apresentava um patrimonio liquido
R$51.280.942,47 (cinquenta e um milhdes e duzentos e oitenta mil e novecentos e quarenta
e dois reais e quarenta e sete centavos).

No més de referéncia, o SGOPREV apresenta um patrimonio liquido de R$52.663.671,87
(cinquenta e dois milhdes, seiscentos e sessenta e trés mil, seiscentos e setenta e um reais e
oitenta e sete centavos).

Podemos observar uma valoriza¢do patrimonial de R$1.382.729,40 (um milh3o, trezentos e
oitenta e dois mil, setecentos e vinte e nove reais e quarenta centavos).

. Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/F8F1FA1AF1864AE598A71BD9FBC5FDD2
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5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$644.563,91 (seiscentos e quarenta e quatro mil e quinhentos e sessenta

R$7.471.939,51 em aplica¢cdes e
R$6.698.336,84 em resgates.

e trés reais e noventa e um centavos).

5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR  |CNP) Fundo Data Tipo Valor

106/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 31/07/2024 |Resgate 1.078.996,15
105/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 31/07/2024 |Aplicagdo 80.363,42
104/2024 |33.923.798/0001-00 |LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% 31/07/2024 |Aplicagdo| 3.000.000,00
103/2024 |13.322.205/0001-35 |BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |30/07/2024 |Resgate 536.084,05
102/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 30/07/2024 |Resgate 204.252,93
101/2024 |03.543.447/0001-03 |BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 30/07/2024 |Resgate 943.849,08
100/2024 |14.964.240/0001-10 |BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREV 30/07/2024 |Resgate 1.321.707,94
099/2024 |62.232.889/0001-90 |LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,03% 30/07/2024 |Aplicagdo| 3.000.000,00
098/2024 |08.702.798/0001-25 |BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 29/07/2024 |Resgate 769.293,30
097/2024 |11.087.118/0001-15 |SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 26/07/2024 |Resgate 1.799.227,15
096/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 25/07/2024 |Resgate 11.279,34
095/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 19/07/2024 |Aplicagdo 1.645,54
094/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 17/07/2024 |Aplicagdo| 1.306.042,71
093/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 15/07/2024 |Aplicagdo 1.037,22
0592/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 10/07/2024 |Aplicagdo 8.710,44
0591/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 08/07/2024 |Resgate 30.846,90
050/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 03/07/2024 |Aplicagdo 5.200,04
089/2024 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 03/07/2024 |Resgate 2.800,00
088/2014 |00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 02/07/2024 |Aplicagdo 68.940,14

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.2 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,47% para o més

e referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,79%
no segmento de renda variavel o valor é de 4,73%, ja no segmento de exterior o valor é de

8,94%.
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do SGOPREV estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.3 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do SGOPREV nao possui um fundo de investimento classificado
como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea 'a ' da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.4 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+33) de 40,67% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do SGOPREV.

7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foi solicitada a realizacdo de analise de carteira para o més de referéncia, ela se encontra
disponivel no Anexo IV.

8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada, Analise de Fundo de
Investimentos.

e BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

e CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA

9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia houve o credenciamento de novas institui¢cdes.

CNPJ INSTITUICAO |CLASSIFICACZ\O DATA SITUAGAO
27.652.684/0001-62 [GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A. |IE)ISTRIBUIDOR 25/07/20242 |CREDENCIADO
51.621.718/0001-36 [STORE INVESTIMENTOS Al LTDA |IEGENTE AUTONOMO [25/07/20242 |CREDENCIADO

10 PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/F8F1FA1AF1864AE598A71BD9FBC5FDD2
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11 CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios.

As recomendacdes da assessoria sdo de aplicacdes em Ac¢des — indice Ativo; A¢des — Small/Mid
CAPS; Fundo Imobilidrio; Gestao Duration; Letras Financeiras; Titulos Publicos. Lembrando que
as recomedacbes sdao de andlise macro, ndo refletindo o posicionamento do Comité de
Investimentos, que busca aplicacdes mais conservadoras, procurando ndo expor a carteira do
RPPS a volatividade da renda variavel. O consultor em investimentos explicou ao membros do
comité que a compra em titulos publicos pode ser realizada em uma instituicdo, que oferecer a
melhor taxa, e custodiar em outra, onde os extratos serdo fornecidos pelo custodiante e a
responsabilidade pelo pagamento, do principal e rendimentos, é do Governo Federal. O
Consultor explicou também, que a compra do titulo publico deve ser feita com marcac¢do na
curva, o possibilita o resgate a qualquer momento. Assim, diante da oportunidade e da boa
rentabilidade dos Titulos Publicos e fundos de vétice, o comité de investimentos optou, apds
discussdo e orientacdo do assessor de investimentos, de que os resgates pelo vencimento dos
fundos de vértice que vencem em agosto de 2024, juntamente com o valor disponivel para
aplicacdo da competéncia de julho de 2024, serdo aplicados em fundo de vértice com
vencimento em 2026 e em aplicacdo em CDI até a definicdo sobre a compra de titulos publicos.
As aplicacbes serdo realizadas nas InstituicGes e fundos a seguir, perante comparativo de
rentabilidade, buscando o cumprimento da meta estabelecida na politica de investimentos:
Banco do Brasil, no fundo BB RF TP 2026 CNPJ 54.602.092/0001-09 RS 5.000.000,00, e na Caixa
Econdmica Federal no Fundo Vértice 2026 Especial, CNPJ 56.134.800/0001-50 R$ 3.000.000,00.
Quanto a aplicagao em titulos publicos, o montante e valor a serdo definidos apds nova reuniao
no dia 27/08/2024, com a presenca dos membros do Conselho Curador e o consultor em
investimentos Sergio Pinho, que realizara esclarecimentos sobre os investimentos em titulos
publicos direto e letras financeiras. Apds as defini¢des, serdo realizadas trés cotagdes, para
escolha da melhor taxa de custddia, na aquisi¢cdo de titulo publico direto. Durante o periodo de
anadlise para a defini¢do da estratégia de aplicagdo em titulos publicos, o valor para aplicagao em
CDIl serd aplicado no Banco do Brasil, no Fundo BB Previdencidrio RF Perfil CNPJ
13.077.481/0001-49 RS 6.730.341,79.

Em relacdo a carteira de investimentos do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocagdo,
estas foram feitas de acordo com a orientacdo e acompanhamento do consultor de
investimentos, registrado na Ata 056/2024.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.
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Panorama Econémico

INTERNACIONAL

Estados Unidos

Mercado de trabalho

Na contramado do que foi visto ao longo de 2024, e em uma das maiores surpresas do
ano, recolocando inclusive em pauta a discussao de uma eventual recessdo da maior
economia do mundo, os dados do mercado de trabalho dos Estados Unidos no més de julho
deram um “susto” no mercado ao registrarem uma surpreendente reducdo do numero de
vagas criadas no més de julho.

Esmurrando as expectativas da criacdo de 175 mil vagas, o més de julho registrou
apenas 114 mil vagas criadas, bem abaixo das expectativas e bem abaixo das 179 mil
inferiormente revisadas vagas no més anterior.

Criacdo novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Thousand

290
250
210
170
Jul 2024 130
- 114 Thousand
Sep Nov 2024 Mar May Jul

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Sob a andlise do numero de vagas abertas do més de junho, o mercado “ignorou” o
fato de o numero ter vindo um pouco acima do projetado, pois além de estar em queda (de
8.2 milhGes em maio para 8.18 milhdes em junho), o posterior relatério ADP, que informa
sobre o emprego no setor privado, trouxe novas surpresas, além da taxa de desemprego que
subiu mais do que o esperado.
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Panorama Econémico

Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Thousand

92K
8.9K
8.6K
8.3K
i_in
Jul Sep Nov 2024 Mar - May

Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/job-offers

O numero de vagas criadas pelo setor privado no més de julho foi de 122 mil vagas,
bastante inferior as revisadas 155 mil vagas do més anterior e as 150 mil vagas esperadas.

O indice de desemprego também surpreendeu, sendo o mais alto desde outubro de
2021, acima dos 4,1% projetados e registrados no més anterior. O dado de julho foi de 4,3%.

Inflagao

Ap0ds o CPI registrar deflagdo no més de junho, o mercado aguardava ansiosamente a
leitura do més de julho para o entendimento se de fato a inflagao estaria em queda.

O dado do més de julho animou os agentes econdmicos ao ser divulgado a variacdao
de 0,2% no més, em linha com as expectativas, e aumentando o otimismo de para um corte
de juros ainda no terceiro trimestre.
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CPIl mensal- Estados Unidos:
%
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom

O grupo de Moradia subiu 0,4% no periodo enquanto que alimentos subiu 0,2%, igual
ao més anterior. O preco de energia ndo apresentou variacdes apds duas quedas nos meses
anteriores.

Em menor patamar desde margo de 2021, a base anual caiu para 2,9%, abaixo dos 3%

projetados.
CPI anual - Estados Unidos:
%
3.80
3.7 3.7
3.60
3.5
- 3.4
3.40
3.3
3.2 3.2
3.20
3.1 3.1
3
3.00
. 2I9
[
Sep Nov 2024 Mar May Jul

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nucleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e Energia,
desceu para 3,2% na janela anual, ante 3,3% de junho e em linha com as expectativas.

Ja o principal indicador de inflacdo observado pelo FED, o PCE, registrou alteracdo de
0,1% em junho (PCE cheio), enquanto seu nucleo aumentou 0,2% no més, em uma
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Panorama Econémico

composicdao que agradou o mercado pois denotou uma desaceleragao principalmente de
servigos.

Com os dados do mercado de trabalho e de inflagao citados acima, a discussdao de um
corte de juros do Federal Reserve (FED) ainda em setembro voltou com forga total, em que o
mercado repercute inclusive a possibilidade de uma recessdo econdmica dos Estados Unidos
proveniente de um menor dinamismo econémico global e por uma taxa de juros
contracionista por mais tempo.

Juros

Na decisdo de politica de juros do comité de politica monetdria americano (FOMC) de
julho, a esperada decisao de manutengao da taxa de juros no patamar de 5,25% e 5,5% a.a
foi acompanhada por comunicado dessa vez em tom de reconhecimento do progresso
realizado em direcdo da acomodacdo do mercado de trabalho e do processo de desinflagao
dos precos em direcdo a meta de 2%.

Nas palavras do Jerome Powell, presidente do FED “Se a inflagdo se reduzir de acordo
com as expectativas, o crescimento continuar razoavelmente forte, o mercado de trabalho
permanecer como estd, o corte da taxa em setembro estaria na mesa”.

Taxa de Juros — Estados Unidos

2022 2023 2024

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

Drivado pelos dados de atividade divulgados, e pelo aumento das tensdes no Oriente
Médio, os juros das Treasuries do tesouro americano fecharam em queda no més de julho,
tocando as minimas de fevereiro, quase abaixo dos 4%.
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EUA Treasury — 10 anos:
US 10 Year Note Bond Yield 4 4712 +0.0593 (+0.0593%) 4700

4.600

4.400
4.300
4200

4.100

May 27 Jun pZY Jul 01 2024 AN 22 Aug

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Os indices PMI de Servicos e Industrial apresentaram queda em relacdo ao més
anterior impulsionado principalmente pelo aumento dos custos para as companhias.
Todavia, apesar da queda, o nUmero permaneceu em territério acima dos 50 pontos para o
setor de servigos, portanto, expansionista.

O numero do setor de servicos desceu para 55 pontos ante 55,30 pontos de junho. Ja
o do setor industrial desceu para 49,60 ante 51,60 de junho.

O PMI composto, que consolida o PMI de Servicos e o de producdo industrial fechou
julho em leve recuo para 54,30 ante 54,80 de junho.

PMI Composto — Estados Unidos:

Paints

543

534

525

516

-] B
- E Nov 2024 Mar May Jul
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Panorama Econémico

Fonte: https.//tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

Indice S&P 500:
United States Stock Market Index (US500) 5596.3 150 9 (+2 04%) 5800

5700

/\/\ 5600
Il

55223

<
i

5400
5300
5200
5100
5000
4900
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4700

Feb Mar Apr May Jun Jul Aug 3’-93

Fonte: https.//tradingeconomics.com/spx:ind

Na renda varidvel nos Estados Unidos, as bolsas de Nova York contaram com certa
volatilidade por conta do cenario eleitoreiro americano, conflitos no Oriente Médio, porém
encerraram o més em alta suportado principalmente pelas empresas de tecnologia e com a
sinalizacao de Powell sobre um corte de juros no horizonte. O S&P 500 encerrou 0 més nos
5.522 pontos, o Dow Jones fechou aos 40.842 enquanto o indice Nasdaq atingiu os 17.599
pontos.
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Panorama Econémico

Zona do Euro
Inflacao

Em linha com as expectativas do mercado, a inflacdo da zona do euro medida pelo
CPl do més de julho foi de 2,6% na janela anual, levemente acima dos 2,5% do més anterior.

No més, a inflagdo registrada foi nula, também em linha com as expectativas. E o
nucleo, que exclui o preco de Energia e Alimentos, caiu -0,2% na comparacao mensal, em
linha com as expectativas.

No detalhe dos grupos, o preco de Servicos subiu 1,83% seguido por Alimentos,
Alcool e Tabaco que subiu 0,45% além de bens industriais e energia que subiram 0,19% e
0,12%, respectivamente.

CPl—Zona do Euro:
%

53
47
4.3

41
35
2.9 2.9 2.8 20

2.6 2.6 2.6

. 2.4 . . 2.4 2.4 2.5

—_— | e R B

Sep Nov 2024 Mar May Jul

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE

Com crescimento econdmico modesto da Zona do Euro durante o segundo trimestre,
inclusive com retracdo do maior motor industrial europeu, a Alemanha, o velho continente
passa por um periodo sensivel em que os agentes econdmicos demonstram sentir os efeitos
causados pelo aumento de custos gerado pela inflagdo, com os demais efeitos causados pelo
conflito no leste Europeu.

Com a desaceleracao da atividade e a inflacdo continuando em ritmo de queda, é
esperado outro corte de juros na reunido de setembro do Banco Central Europeu (BCE).
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Panorama Econémico

PMI

Por conta do aumento dos custos de produgcdo alinhado com a dificuldade
encontrada em repassar esse reajuste de pregos para os consumidores, as companhias
enfrentam situagGes delicadas em que a leitura realizada pelo HCOB dos PMI Industrial e de
Servicos sinalizaram uma situagdao um pouco mais preocupante.

O PMI Industrial de julho do bloco econémico foi de 45,80 pontos, igual ao més
anterior, e em territério contracionista.

J4 o setor de servigos, em queda alinhada com as expectativas, apresentou o numero
de 51,90 pontos versus 52,80 pontos do més anterior.

Na sintese dos dois setores, o PMI Composto fechou julho aos 50,20 pontos, em
gueda dos 50,90 pontos de junho.

PMI Composto — Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
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Panorama Econémico

Asia
Japao

Em paralelo com as decisdes de politica monetaria de bancos centrais ao redor do
mundo, em um movimento quase que ordenado entre os paises desenvolvidos de corte de

taxas de juros, o Banco Central do Japdo (Bol) realizou um movimento extraordinario ndo
visto em mais de 20 anos, uma alta em sua taxa de juros.

O movimento que tirou a taxa bdsica de juros japonesa de 0%-0,1% para 0,25%
surpreendeu os investidores ao redor do mundo e trouxe impactos para as moedas de
diversos paises, inclusive para o Real brasileiro.

China
Inflacdo

Acima do més anterior, o CPI de julho registrou 0,5% de alta na comparagao com o
mesmo periodo do ano passado, acima da proje¢do de 0,3%, sendo o sexto més de variagao
positiva dos precos.

CPIl = China:
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Fonte: https.//tradingeconomics.com/china/inflation-cpi
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PIB

A leitura do PIB do segundo trimestre de 2024 abaixo dos 5% segue colocando em
cheque a viabilidade do atingimento da meta de crescimento econbmico por parte da
gigante asiatica.

Como alternativa, o Banco Popular da China (PBoC) cortou 0,1% de toda sua curva de
juros com a finalidade de estimular os agentes econémicos, e de reverter o cenario de
crescimento abaixo do projetado.

PMI

O PMI do setor manufatureiro apresentou a primeira queda desde outubro de 2023,
e caindo abaixo da fronteira dos 50 pontos. O niumero registrado referente ao més de julho
foi de 49,80 pontos versus 51,80 pontos do més anterior.

PMI industrial — China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi
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Na sintese, o PMI composto caiu para 51,20 pontos versus os 52,80 pontos de junho.
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Brasil

Juros

Na reunido do COPOM realizada na super quarta, no fim de julho, o Banco Central
presidido por Roberto Campos Neto decidiu unanimemente pela manutencdo da taxa basica
de juros, a Selic, em 10,50%. O embasamento trazido foi semelhante ao da reunido anterior,
em que a autoridade monetaria enxerga fatores de risco no horizonte relevante.

Dentre os principais tdpicos, ja citados no relatério anterior, sdo: (i) ambiente
externo mais adverso; (ii) afrouxamento do compromisso de equilibrio em contas fiscais; (iii)
zelo pela credibilidade da figura do Banco Central em ser a instituicdo guardia do poder de
compra da moeda.

A mencdo sobre a taxa de cdmbio em patamar permanentemente elevado também
chamou atencdo do mercado, em que as autoridades monetdrias enfatizaram os riscos
inflacionarios que esse fator macroecondémico pode implicar.

Por fim, foi posto que o Bacen ndo hesitard em elevar a taxa bdsica de juros, se
necessario.

Inflagao

O quadro da evolugdo dos precos do més de julho também ndo foi muito animador,
conforme divulgacdo pelo IBGE. Sete dos nove grupos que fazem parte do IPCA tiveram alta
nos precos durante o més de julho.

O IPCA de julho registrado foi de 0,38%, acima dos 0,35% projetados. O destaque da
alta foi para o grupo de Transportes, que subiu 1,82%, seguido por Habitagdo, que subiu
0,77%. No detalhe do item, a passagem aérea foi o principal destaque da elevagao
diagnosticada. No més de julho, o reajuste realizado pela Petrobras no preco da gasolina e
do gas de cozinha também teve interferéncia no fechamento do numero mensal
consolidado.
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IPCA mensal — Brasil:
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Na janela anual, a variacdo registrada foi de 4,5%, e 2,87% em 2024.

INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um crescimento de 1,37% no
levantamento de junho, acima do esperado, elevando as expectativas do mercado sobre o
PIB do segundo trimestre (de 0,5% para 0,7%) e de 2024 (de 2,2% para 2,4%).

A revisdo altista das expectativas refere-se principalmente ao efeito do aumento do
consumo ligado principalmente ao setor de servicos e por for¢ca do mercado de trabalho, que
pressionou os saladrios para cima, o que o Banco Central enxerga como risco para a
reaceleracdo da inflacdo.

PMI

O aumento do consumo das familias trouxe resultados altistas também para a
medicdo do PMI de servicos do més de julho, que alcancou 56,40 pontos ante 54,80 pontos
de junho.

O PMI industrial, beneficiado pela desvalorizagdo cambial, que favorece as
exportagoes, registrou 54 pontos no més de julho versus 52,50 pontos de junho.

Na jungao dos indicadores, o PMI Composto subiu dos 54,10 pontos de junho para 56
pontos em julho, pelos motivos citados anteriormente.

FlowDocs: 36695 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Anexo | - Panorama Econémico_julho_2024.pdf (13/21) 25/89



Panorama Econémico

PMI Composto — Brasil:
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Cambio

Em mais um més de grande volatilidade do Real brasileiro, uma série de fatores
contribuiram para que a moeda americana fechasse o més cotada acima dos RS 5,65, apesar
do discurso mais morno do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell.

Além da remanescente incerteza sobre o corte de juros americanos em 2024,
discussdo de possivel recessdao econdmica global, aumento de tensdes no Oriente Médio, os
ruidos internos quanto ao cenario fiscal, que seguiu preocupando o mercado, apesar do
governo ter adotado medidas (ainda que insuficientes, ao que parece) para contencdo de
despesas, culminaram para que o ddlar fechasse o més negociado a RS 5,6541 em
valorizacdo de 1,18% no més e 14,82% em 2024.

Bolsa

Porém apesar do ambiente de volatilidade no exterior e domesticamente, a baixa
precificagdo dos ativos de renda varidvel doméstica alinhado a bons resultados das
companhias, ao animo dos investidores globais frente a um possivel corte de juros do FED
em setembro, entre outros fatores, permitiram que a bolsa recuperasse as perdas vistas no
més anterior, e fechando o més de julho com alta de 3,02% aos 127,652 pontos.
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IBOVESPA:
. . - s + event
1dia 5 dias 1més 6 meses YTD 1ano 5 anos MAX. N
—_— princig
127.651,81
140.000 31 de jul. de 2024
135.000

130.000

125.000

120.000

115.000 T 1 1
mar. de 2024 mai. de 2024 jul. de 2024

Renda Fixa

No més de julho, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte forma:
IMA Geral (1,49%), IMA-B 5 (1,12%), IMA-B (2,49%), IMA-B 5+ (3,82%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1
(0,95%), IRF-M (1,49%) e IRF-M 1+ (1,77%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacdo de 1,36% no més
enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagdo de 1,04% no més.
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CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

No exterior, os fracos dados do mercado de trabalho americano reviveram a pauta
sobre a possibilidade de uma eventual recessdao da economia americana que se avizinha. As
falas de algumas figuras do mercado se transformaram de uma baixa probabilidade de corte
de juros em 2024 para uma forte necessidade de corte de juros em proporcdes ainda
maiores ja na préxima reuniao.

E importante enfatizar que, apesar de os nimeros terem vindos mais moderados do
que o esperado, a atividade americana segue bastante resiliente, e que é dever nosso
enqguanto investidores do mercado de capitais, apresentar cautela e prudéncia a medida que
os dados e noticias sdo divulgadas.

A desaceleracdo do mercado de trabalho apurada era um fato amplamente esperado
e desejado pelo Federal Reserve. Com a manutencdo dos resultados de emprego no patamar
atual, e com a continua desinflacdo ocorrendo de maneira gradual, esperamos sim, que um
corte de juros por parte do FED ocorra ainda no terceiro trimestre. Como ja foi dito por
diretores da autoridade monetaria, o objetivo do FED n3o é o de conceder aumento de juro
real, portanto, caso esse juro real se eleve por conta de uma esperada desinflacdo, é
esperado que um corte de juros aconteca.

O mencionado fato que surpreendeu os mercados no més de julho, foi a inesperada
alta de juros realizada pelo Banco Central do Japdo (BoJ, na sigla em inglés) que elevou sua
taxa bdsica de juros para 0,25% ao ano. O movimento, ndo visto a mais de uma década,
trouxe impactos para a cesta de moedas globais.

Com a interrupcdo dessa taxa de juros historicamente hiperestimulante com a
finalidade de cessar a continua desvalorizacdo do lene (moeda japonesa), o desmonte de
operacgdes de carry trade (o carrego) ocorreu ao redor do mundo. O carrego, é a operacado de
tomada de empréstimo em moeda desvalorizada e juros baixa, para investimento em
localidade de juros mais elevados e moeda mais forte. Uma vez que a moeda utilizada para
tomada de crédito se aprecia, a operagdo se torna menos atrativa, ocorrendo um desmonte
da operacdo. O Real brasileiro era também uma das moedas utilizadas na ponta dessa
operagdo, e uma vez que esse desmonte tenha ocorrido, uma saida de capital estrangeiro
pode ser esperada.

No Brasil, a unanimidade quanto a manutencdo de juros no patamar de 10,50% ao
ano trouxe um discurso mais firme no comunicado posteriormente divulgado. As
autoridades da instituicdo enfatizaram que nao poupardo esforcos para que a estabilidade
da moeda seja atingida, e que, portanto, elevardo juros, se necessario.

Esperamos que, com os desafios domésticos e do exterior, que a autoridade
monetdria brasileira possa realizar novas altas da taxa de juros, porém, todavia, voltamos a
destacar a cautela e prudéncia dos investidores.

Cada vez mais, os holofotes do mercado estdo voltados para a discussdo fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da frente politica traz inseguranca para os
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investidores. Todavia, a pressdao do mercado certamente é sentida pela ala politica e
medidas adicionais para o cumprimento da meta devem ser mais bem desenhadas.

Frente ao cendrio desafiador, os vencimentos mais curtos da renda fixa apresentam
menos volatilidade, e prémios maiores para os vencimentos mais longos sao encontrados.
Na renda varidvel, apesar das quedas no ano, uma janela de oportunidade de entrada nao
deve ser desconsiderada para a diversificagao de portfélio.

UL

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262
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INVESTIDOR EM GERAL — SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Agbes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagGes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de AcBes na proporcdo desse excesso
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PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Aloca¢do dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Agbes 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢Ges na proporg¢do desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de Ag¢des 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporg¢do desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI e IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10%
Renda Variavel 50%
Fundos de Agdes 40%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipacGes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢Ges na propor¢do desse excesso.
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CREDITO
& MERCADO

Relatdrio Analitico dos Investimentos
em julho de 2024

Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.

FlowDocs: 36695 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Anexo Il - Relatdrio Analitico de Investimentos julho 2024.pdf (1/22) 34/89



0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Julho / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2024 7.689.752,38 13,89% 385 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAF... D+0 17/08/2026 1.261.627,17 2,28% 172 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2028 916.367,51 1,66% 116 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 15/08/2024 4.278.168,61 7,73% 370 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 16/08/2024 2.451.701,75 4,43% 226 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027 10.175.300,46 18,38% 85 2,23% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 2.303.954,70 4,16% 1.152 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 N&o ha 613.924,01 1,11% 13.138 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA D+3 N&o ha 3.319.910,31 6,00% 1.551 3,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 2.013.185,31 3,64% 33 1,67% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a '
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 Nao ha 6.543.373,95 11,82% 438 0,73% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% D+0 Nao se aplica 3.000.000,00 5,42% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,03% D+0 Nao se aplica 3.000.808,90 5,42% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES D+3 N&o ha 880.124,16 1,59% 21.327 0,06% Artigo 8°, Inciso |
BB AGOES VALOR FIC ACOES D+33 N&o ha 668.213,05 1,21% 1.153 0,09% Artigo 8°, Inciso |
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4 Nao ha 227.055,98 0,41% 2.433 0,03% Artigo 8°, Inciso |
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES D+3 N&o ha 218.875,68 0,40% 22.326 0,03% Artigo 8°, Inciso |
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES D+3 N&o ha 419.370,13 0,76% 16.231 0,04% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO H DIVIDENDOS FIACOES D+4 N&o ha 256.612,14 0,46% 240 0,53% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGO... D+33 N&o ha 622.526,86 1,12% 152 0,06% Artigo 8°, Inciso |

Pagina 1 de 19 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/07/2024
CREDITO

& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Julho / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES D+23 Nao ha 333.664,55 0,60% 123 0,04% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES D+4 N&o ha 262.681,52 0,47% 4.796 0,04% Artigo 8°, Inciso |
PROPRIO CAPITAL FI ACOES D+3 du Nao ha 629.536,08 1,14% 256 0,75% Artigo 8°, Inciso |
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI ACOES D+4 Nao ha 273.761,75 0,49% 3.929 0,13% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+5 Nao ha 334.699,93 0,60% 70 0,17% Artigo 9°, Inciso Ill
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 348.444,04 0,63% 448 0,01% Artigo 9°, Inciso Il
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 N&o ha 574.722,97 1,04% 165 0,17% Artigo 10°, Inciso |
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+1 Nao ha 474.768,05 0,86% 33.881 0,04% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 N&o ha 1.195.098,57 2,16% 101 0,25% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP D+1 du Nao ha 71.134,83 0,13% 738 0,14% Artigo 10°, Inciso |
Total para calculo dos limites da Resolugcao 55.359.365,35
Pagina 2 de 19 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Julho / 2024)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolucao

100,00%
100,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
33.010.706,90
8.556.559,26
6.000.808,90
0,00

0,00

47.568.075,06

Carteira

0,00%
59,63%
15,46%
10,84%

0,00%

0,00%

85,93%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Estratégia de Alocacgao - 2024

Inf Alvo
0,00% 10,00%
10,00% 22,16%
7,00% 14,68%
0,00% 14,36%
0,00% 0,50%
0,00% 0,50%
17,00% 62,20%

Sup
20,00%
85,00%
50,00%
20,00%
5,00%
5,00%

185,00%

GAP
Superior
11.071.873,07
14.044.753,65
19.123.123,42
5.071.064,17
2.767.968,27

2.767.968,27

RENDA FIXA 47.568.075,06

B ReNDA VARIAVEL 4.792.421,90
EXTERIOR 683.143,97

[ sTRUTURADOS 2.315.724,42
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Julho / 2024)

Estratégia de Alocacao - 2024

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario = Resolugao Carteira $ Carteira
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00% @ 4.792.421,90 8,66% 5,00% 25,00% 30,00%
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00%  2.315.724,42 4,18% 2,00% 5,00% 10,00%
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,80% 5,00%
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% @ 7.108.146,32 12,84% 7,00% 32,80% 80,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2024
Artigos - Exterior Resolugéao Carteira $ Carteira
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 683.143,97 1,23% 1,00% 5,00% 10,00%
Total Exterior 10,00% 683.143,97 1,23% 1,00% 5,00% 10,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2024
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira
Inferior Alvo Superior
Artigo 12° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

GAP
Superior
11.815.387,71
16.607.809,61
3.220.212,12
2.767.968,27

2.767.968,27

GAP
Superior

4.852.792,57

GAP
Superior

B~
oo

7ma 7w
B oo

LB

2.767.968,27
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CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Artigos

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b "’
Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso I

Artigo 11°

Artigo 12°

Estratégia de Alocacgao - 2024

Carteira $
0,00
33.010.706,90
8.556.559,26
6.000.808,90
0,00
0,00
4.792.421,90
0,00
683.143,97
2.315.724,42
0,00
0,00

0,00

Carteira %

0,00
59,63
15,46
10,84

0,00

0,00

8,66

0,00

1,23

4,18

0,00

0,00

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Limite
Inferior (%)

0,00
10,00
7,00
0,00
0,00
0,00
5,00
0,00
1,00
2,00
0,00
0,00

0,00

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Superior (%)

20,00
85,00
50,00
20,00
5,00
5,00
30,00
30,00
10,00
10,00
5,00
5,00

5,00
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024
CREDITO

& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Julho / 2024)

. Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
Gestéao Valor % S/ Carteira = % S/ PL Gestao . . . . - .

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
CAIXA DTVM 18.378.431.29 33.20 B recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo

econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 17.609.045,69 31,81 -
SICREDI 6.543.373,95 11,82 -
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 3.319.910,31 6,00 -
BANCO DAYCOVAL 3.000.808,90 5,42 -
BANCO MASTER 3.000.000,00 5,42 -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 2.604.497,38 4,70 -
PROPIO CAPITAL 629.536,08 1,14 -
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 273.761,75 0,49 -
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2024 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,83% 5,84% 2,29% 4,97% 9,72% 19,81% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,70% - - - - - 0,99% -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,07% 1,65% 1,92% 1,57% 4,70% - 1,81% 3,21%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,90% -0,01% -0,95% -0,56% 0,31% 6,57% 1,36% 4,58%
IMA-B 5+ (Benchmark) 3,24% -1,97% 2,52% -0,51% 1,03% 20,60% - -
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 3,22% -2,21% 2,42% -0,73% 0,64% 19,80% 3,43% 6,21%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,94% 5,49% 2,37% 4,62% 10,81% 26,14% - -
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,90% 5,51% 2,26% 4,53% 10,89% 26,34% 0,34% 0,45%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 5,46% 2,32% 4,50% 10,64% 25,71% 0,28% 0,38%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,91% 4,27% 2,37% 3,56% 8,16% 20,37% - -
DAYCOVAL ALOCAGCAO DINAMICA FI RENDA FIXA 0,87% 3,22% 2,06% 2,57% 6,78% 18,61% 0,83% 1,82%
CDI (Benchmark) 0,91% 6,18% 2,55% 5,16% 11,51% 26,66% - -
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,71% 4,74% 1,97% 3,96% 8,82% 20,42% 0,00% 0,05%
IPCA (Benchmark) 0,38% 2,87% 1,05% 2,44% 4,50% 8,67% - -
LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% - - - - - - - -
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2024 - RENDA FIXA

Meés Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 6,82% 3,08% 5,64% 11,37% - 0,25% 0,84%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,98% 6,76% 3,05% 5,59% 11,26% 22,27% 0,25% 0,84%
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,03% - - - - - - - -
Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,98% 3,72% 3,07% 2,58% 5,09% - 0,25% 4,10%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2024 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 0,91% 6,18% 2,55% 5,16% 11,51% 26,66% - -

CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 1,06% 6,03% 3,21% 4,95% 10,55% 25,80% 0,38% 2,72%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,31% 1,89% 1,24% 1,87% 5,94% 17,12% 1,79% 3,04%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1,40% 0,50% 0,74% 0,28% 5,99% 22,37% 3,01% 4,44%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,08% 3,88% 1,71% 3,10% 9,27% 24,18% 0,88% 1,57%
Global BDRX (Benchmark) 0,29% 41,47% 21,39% 35,02% 51,99% 65,02% - -

BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 1,93% 35,06% 20,13% 30,21% 44,68% 46,92% 7,711% 13,00%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 0,51% 40,23% 20,99% 34,1% 49,78% 60,78% 10,12% 14,93%
Ibovespa (Benchmark) 3,02% -4,87% 1,37% -0,08% 4,68% 23,74% - -

BB ACOES VALOR FIC ACOES 2,74% -5,07% 1,51% -0,53% 2,52% 12,21% 4,62% 13,28%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 3,36% -9,71% 1,35% -4,78% -1,57% 4,69% 4,74% 13,85%
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 5,60% -6,38% 0,42% 0,41% -7,96% 14,27% 9,68% 19,12%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI ACOES 477% -6,64% 1,47% -1,98% 1,26% 18,97% 4,97% 13,24%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 2,47% -8,91% 1,38% -2,62% -0,25% 11,41% 5,03% 13,01%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 3,16% -5,94% 0,59% -1,88% 2,09% 15,93% 4,70% 13,63%
IDIV (Benchmark) 1,89% -1,58% 2,90% 2,00% 11,06% 31,85% - -

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 1,90% -4,06% 0,14% -2,37% 1,06% 25,89% 6,65% 14,78%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2024 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2,96% -0,53% 3,23% 2,62% 8,79% 27,50% 4,46% 11,57%
BRADESCO H DIVIDENDOS FIACOES 1,82% -2,18% 2,63% 1,50% 10,07% 29,67% 4,99% 11,84%
S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark) 1,13% 15,78% 9,66% 13,96% 20,34% 33,70% - -

BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES 1,46% 17,93% 10,77% 15,99% 25,13% 45,13% 6,42% 11,49%
SMLL (Benchmark) 1,49% -13,59% -2,33% -7,53% -13,35% 1,79% - -

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES 1,44% -13,89% -2,41% -7,82% -13,85% 0,43% 8,27% 19,28%
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Julho/2024 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Global BDRX (Benchmark) 0,29% 41,47% 21,39% 35,02% 51,99% 65,02% - -
‘ BRADESCO INSTITUCIONAL FIAGOES BDR NIVEL | 1,93% 35,06% 20,13% 30,21% 44,68% 46,91% 7,71% 12,996%
0,51% 40,23% 20,99% 34,11% 49,78% 60,78% 10,12% 14,934%

| CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Julho / 2024)

BANCO BRADESCO: 4,70%
BANCO MASTER: 5,42%

SICREDI: 12,31% CAIXA ECONOMICA: 33,20%

CAIXA ECONOMICA  18.378.431,29
B 5 GesTR0 17.609.045,69
I BANCO DAYCOVAL  6.950.255,29
I sicrepi 6.817.135,70
BANCO DAYCOVAL: 12,55% I BANCO MASTER 3.000.000,00

I BANCO BRADESCO  2.604.497,38

BB GESTAO: 31,81%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

CREDITO

& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Julho / 2024)

MULTIMERCADO - MACRO: 0,86%
CDI: 1,11%
AGOES - LIVRES: 1,15%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: 1,17%
BDR NIVEL I: 1,23%
ACOES - EXTERIOR: 1,59%

MULTIMERCADO - MODERADO: 2,16% ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,47%

AGOES - VALOR: 2,95% VERTICE CURTO: 26,05%

IMA-B 5+: 3,64%

GESTAO DURATION: 6,00%

TITULOS PRIVADOS: 10,84%

VERTICE MEDIO: 22,31%
IRF-M 1: 15,98%

m VERTICE CURTO 14.419.622,74 VERTICE MEDIO 12.353.295,14 W IRF-M1 8.847.328,65 m TITULOS PRIVADOS 6.000.808,90
H GESTAO DURATION 3.319.910,31 mIMA-B 5+ 2.013.185,31 mAGOES - VALOR 1.631.413,68 m MULTIMERCADO - MODERADO 1.195.098,57
m AGOES - DIVIDENDOS 1.106.194,98  m AGOES - EXTERIOR 880.124,16 = BDR NIVEL | 683.143,97 m MULTIMERCADO - CONSERVADOR 645.857,80
m ACOES - LIVRES 638.245,81 mCDI 613.924,01 MULTIMERCADO - MACRO 474.768,05 m ACOES - INDICE ATIVO 273.761,75
m AGOES - SMALL / MID CAPS 262.681,52
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 46.054.774,85 3.315.061,45 2.768.967,72 46.765.509,08 164.640,50 164.640,50 0,35% 0,35% 0,84% 0,84% 42,09% 1,10%
Fevereiro 46.765.509,08 2.454.010,61 1.741.375,78 47.852.248,82 374.104,91 538.745,41 0,79% 1,14% 1,19% 2,04% 56,00% 1,30%
Margo 47.852.248,82 2.228.062,99 1.466.913,52 48.919.514,37 306.116,08 844.861,49 0,63% 1,78% 0,54% 2,59% 68,65% 0,95%
Abril 48.919.514,37 2.710.377,26 1.819.214,28 49.591.091,15 -219.586,20 625.275,29 -0,44% 1,33% 0,80% 3,41% 39,02% 1,47%
Maio 49.591.091,15 2.923.939,73 2.093.020,46 50.795.070,94 373.060,52 998.335,81 0,74% 2,08% 0,86% 4,30% 48,37% 1,92%
Junho 50.795.070,94 1.486.966,40 1.288.440,70 51.280.942,47 287.345,83 1.285.681,64 0,56% 2,66% 0,59% 4,92% 54,01% 1,47%
Julho 51.280.942,47 7.391.576,09 6.653.410,60 52.663.671,87 644.563,91 1.930.245,55 1,24% 3,93% 0,82% 5,78% 68,00% 1,47%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

3,93%
5,78%
T T T T T
0 1 2 3 4 5
Investimentos IPCA + 4,89% a.a.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

CREDITO
& MERCADO

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de Julho/2024

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 1.950.388,99 0,00 0,00 2.013.185,31 62.796,32 3,22% 3,22% 3,43%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.770.089,49 0,00 1.799.227,15 0,00 29.137,66 1,65% 2,15% 2,19%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 757.365,27 0,00 769.293,30 0,00 11.928,03 1,57% 2,06% 2,17%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAP... 1.306.463,52 0,00 1.321.707,94 0,00 15.244,42 1,17% 1,32% 0,89%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE... 906.649,17 0,00 0,00 916.367,51 9.718,34 1,07% 1,07% 1,81%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 7.614.794,20 0,00 0,00 7.689.752,38 74.958,18 0,98% 0,98% 0,25%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.427.812,36 0,00 0,00 2.451.701,75 23.889,39 0,98% 0,98% 0,25%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 4.236.849,01 0,00 0,00 4.278.168,61 41.319,60 0,98% 0,98% 0,25%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 2.282.754,46 0,00 0,00 2.303.954,70 21.200,24 0,93% 0,93% 0,28%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.084.339,09 0,00 0,00 10.175.300,46 90.961,37 0,90% 0,90% 1,36%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 6.484.958,73 0,00 0,00 6.543.373,95 58.415,22 0,90% 0,90% 0,34%
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 3.291.357,37 0,00 0,00 3.319.910,31 28.552,94 0,87% 0,87% 0,83%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 936.293,92 0,00 943.849,08 0,00 7.555,16 0,81% 0,89% 0,84%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF... 1.252.859,06 0,00 0,00 1.261.627,17 8.768,11 0,70% 0,70% 0,99%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 532.499,05 0,00 536.084,05 0,00 3.585,00 0,67% 0,76% 0,94%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 462.628,45 1.471.939,51 1.328.175,32 613.924,01 7.531,37 0,39% 0,70% 0,00%
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,03% 0,00 3.000.000,00 0,00 3.000.808,90 808,90 0,03% - -
LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15% 0,00 3.000.000,00 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00% - -

Total Renda Fixa 46.298.102,14 7.471.939,51 6.698.336,84 47.568.075,06 496.370,25 1,05% 0,79%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de Julho/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 596.172,84 0,00 0,00 629.536,08 33.363,24 5,60% 5,60% 9,68%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI ACOES 261.307,54 0,00 0,00 273.761,75 12.454,21 4,77% 4,77% 4,97%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 211.753,92 0,00 0,00 218.875,68 7.121,76 3,36% 3,36% 4,74%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 323.447,55 0,00 0,00 333.664,55 10.217,00 3,16% 3,16% 4,70%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 604.624,87 0,00 0,00 622.526,86 17.901,99 2,96% 2,96% 4,46%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 650.406,88 0,00 0,00 668.213,05 17.806,17 2,74% 2,74% 4,62%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 409.270,65 0,00 0,00 419.370,13 10.099,48 2,47% 2,47% 5,03%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 222.829,07 0,00 0,00 227.055,98 4.226,91 1,90% 1,90% 6,65%
BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES 252.037,48 0,00 0,00 256.612,14 4.574,66 1,82% 1,82% 4,99%
BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES 867.494,26 0,00 0,00 880.124,16 12.629,90 1,46% 1,46% 6,42%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES 258.952,96 0,00 0,00 262.681,52 3.728,56 1,44% 1,44% 8,27%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.178.629,06 0,00 0,00 1.195.098,57 16.469,51 1,40% 1,40% 3,01%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 468.614,88 0,00 0,00 474.768,05 6.153,17 1,31% 1,31% 1,79%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 568.604,03 0,00 0,00 574.722,97 6.118,94 1,08% 1,08% 0,88%
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 70.389,19 0,00 0,00 71.134,83 745,64 1,06% 1,06% 0,38%
Total Renda Variavel 6.944.535,18 0,00 0,00 7.108.146,32 163.611,14 2,36% 4,73%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacbes e resgates) no més de (Julho / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGCOES BDR NIVEL | 328.374,39 0,00 0,00 334.699,93 6.325,54 1,93% 1,93% 7,71%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGCOES BDR NIVEL | 346.682,92 0,00 0,00 348.444,04 1.761,12 0,51% 0,51% 10,12%
Total Exterior 675.057,31 0,00 0,00 683.143,97 8.086,66 1,20% 8,94%
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- Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/07/2024
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgaco e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencado de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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Referéncia: jul/24 A partir dessa competencia, o patronal passou para 21,5% e 14 % de segurado - Taxa de 1,5%
Segurado ativo
Patronal (201) & (201) Taxa Adm. (Valor de
Entidade . Terceiros) 208 fonte |Total Recebido A Receber Patronal Taxa
(207) Fonte 800 | Segurado Inativo 802
(202)Fonte 800
PMSGO 810.289,80 567.203,11 60.771,70 1.438.264,61 1.438.264,61 0,00 0 0
CAMARA 25.919,68 16.764,57 1.943,98 44.628,23 44.628,23 0,00 0 0
CAMARA - Complementagdo 06 /24 5.279,48 2.903,01 527,95 8.710,44 8.710,44 0,00 0 0
FUNSAUDE 2.484,35 1.739,05 186,33 4.409,73 4.409,73 0,00 0 0
Licenga TIP Maria Elia Ronska (207) 997,30 698,11 74,80 1.770,21 1.838,22 -68,01 0 0
APO/PEN - SGO PREV 0,00 39.381,05 0,00 39.381,05 39.381,05 0,00 0 0
Detran Cedido (207) 628,62 440,03 47,15 1.115,80 1.037,22 78,58 0 0
TJ MS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
SAAE 45.564,57 31.894,93 3.417,34 80.876,84 80.876,84 0,00 0,00 0,00
Total 891.163,80 661.023,86 66.969,25 1.619.156,91 1.619.146,34 10,57 0,00 0,00
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (22/07/2024)

Na agenda doméstica da Ultima semana, um dos eventos mais aguardados foi a divulgacdo da ata da reunido do COPOM realizada no dia 19 de junho, em que o comité decidiu unanimemente pela
manutencdo da Selic em 10,5% ao ano. A ata veio em tom morno e semelhante a Ultima, em que foi destacado a preocupacdo com o cenério internacional dinamico e adverso, além do refor¢o dos
possiveis impactos da condugdo da politica fiscal na politica monetéria, que também traz preocupacdes para a autoridade monetaria brasileira.

O recém-divulgado IPCA-15 de junho trouxe alta de 0,39% em relacdo ao més anterior, abaixo das expectativas de 0,44%. Na janela anual, a variacdo apontada é de 4,1%. Na decomposicao do indice, a
inflacdo de servicos subjacentes é que se mantém elevada por conta principalmente do mercado de trabalho, que segue aquecido. A taxa de desemprego no trimestre medido pela PNAD Continua foi
de 7,1% até maio.

Em uma das noticias mais aguardadas da Ultima semana, o principal indice de inflacdo observado pelo Federal Reserve, autoridade monetaria americana, o PCE, veio estavel em maio em relacdo ao més
de abril. J&4 o nucleo do indicador, que retira alimentos e energia do cesto, mostrou elevacdo de 0,1% em maio em relacdo a abril, conforme projetado pelo mercado. Na janela anual, a variacdo do
nucleo é de 2,6%, ainda consideravelmente acima da meta de 2%.

Outro fato ocorrido na Ultima semana nos Estados Unidos que chamou muito atengdo de todos os agentes economicos foi o primeiro debate presidencial realizado entre Donald Trump e Joe Biden, em
que o candidato do partido democrata mostrou sinais preocupantes de saude fisica e mental no decorrer de suas falas. A midia suscitou a discussdo de se o0 mesmo nao deveria ser substituido inclusive
na cadeira presidencial.

A terceira e Ultima leitura do PIB do primeitro trimestre de 2024 dos Estados Unidos fechou com nimero de 1,4% de crescimento anualizado. Tanto a leitura anterior, quanto as expectativas, apontavam
alta de 1,3%.

Com os acontecimentos econémicos citados, o Ibovespa fechou a sexta feira nos 123.907 pontos, em alta de 2,1%. No més de junho, a indice subiu 1,5%.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Focus (22/07/2024)

Em relacdo ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), observa-se que as estimativas para o ano de 2024 as projecdes aumentaram para 4,00% e para 3,87% para 2025. Para os anos de
2026 e 2027, se mantém em 3,60% e 3,50%, respectivamente.

Em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB), as proje¢des para 2024 se mantém 2,09%. Para 2025, as projecdes se reduziram para 1,98%. Para os anos de 2026 e 2027, as projecdes se mantém em 2,00%.
No contexto da taxa de cambio, as projecdes para o ano de 2024 aumentaram para R$ 5,20. Para os anos de 2025 em R$ 5,19, 2026 em R$ 5,19. Para 2027 as projecOes também aumentaram para R$
5,20.

No que diz respeito a taxa Selic, a projecédo para o ano de 2024 se mantém em10,50%, 9,50% em 2025, 2026 e 2027 se mantiveram em 9,00%. Essas estimativas indicam as expectativas em relagéo a

trajetéria da taxa de juros, sujeitas a ajustes diante das condi¢des econdmicas em evolugao.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024
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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Perspectivas (22/07/2024)

No calendario econdmico da primeira semana de julho, alguns acontecimentos devem atrair mais atencdo dos mercados, e, portanto, devem ser monitorados. Teremos a divulgacdo dos PMIs dos
Estados Unidos e da Zona do Euro, em que o indicador trard a sensibilidade das expectativas futuras dos gerentes de grandes empresas das respectivas localidades.
Além dos PMiIs, os dados do mercado de trabalho americano divulgados na terca feira e na sexta feira (JOLTS e Payroll, respectivamente) tomara os holofotes. Essas leituras sdo extremamente

aguardadas pois certamente servirdo de balizamento para a condugao de politica monetéria nos Estados Unidos.
J& no Brasil, além dos dados de Produgdo Industrial de maio, os indicadores domésticos devem seguir mais como passageiros frente a agenda externa e suas movimentac¢des sobre os demais paises.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024

Carteira consolidada de investimentos - base ( Julho / 2024 )

Produto / Fundo

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI...

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP...

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAF...

DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 10 ANOS TAXA 7,15%

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,03%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGO...

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES

Resgate

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+3

D+0

D+0

D+1

D+1

D+0

D+0

D+33

D+4

Caréncia

15/08/2024

16/05/2027

15/08/2028

15/08/2024

16/08/2024

17/08/2026

N&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o se aplica

N&o se aplica

N&o ha

N&o ha

Saldo

4.278.168,61

10.175.300,46

916.367,51

7.689.752,38

2.451.701,75

1.261.627,17

3.319.910,31

613.924,01

2.303.954,70

2.013.185,31

6.543.373,95

3.000.000,00

3.000.808,90

622.526,86

262.681,52

Particip. S/ Total

7,73%

18,38%

1,66%

13,89%

4,43%

2,28%

6,00%

1,11%

4,16%

3,64%

11,82%

5,42%

5,42%

1,12%

0,47%

Cotistas

370

85

116

385

226

172

1.551

13.138

1.152

33

438

152

4.796

% S/ PL do Fundo

0,11%

2,23%

0,13%

0,22%

0,10%

0,13%

3,15%

0,00%

0,03%

1,67%

0,73%

0,00%

0,00%

0,06%

0,04%

Enquadramento

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"’

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Pagina 4 de 14

FlowDocs: 36695 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSQOS | Anexo: Anexo IV - Andlise de Carteira de Investimentos julho 2024.pdf (5/16) 61/89

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



» INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Julho / 2024 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4 N&o ha 227.055,98 0,41% 2.433 0,03% Artigo 8°, Inciso |
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES D+3 Nao ha 419.370,13 0,76% 16.231 0,04% Artigo 8°, Inciso |
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI ACOES D+4 Nao ha 273.761,75 0,49% 3.929 0,13% Artigo 8°, Inciso |
PROPRIO CAPITAL FI ACOES D+3 du Nao ha 629.536,08 1,14% 256 0,75% Artigo 8°, Inciso |
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES D+3 Nao ha 218.875,68 0,40% 22.326 0,03% Artigo 8°, Inciso |
BB ACOES VALOR FIC ACOES D+33 Nao ha 668.213,05 1,21% 1.153 0,09% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO H DIVIDENDOS FI ACOES D+4 N&o ha 256.612,14 0,46% 240 0,53% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES D+23 N&o ha 333.664,55 0,60% 123 0,04% Artigo 8°, Inciso |
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES D+3 Nao ha 880.124,16 1,59% 21.327 0,06% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 348.444,04 0,63% 448 0,01% Artigo 9°, Inciso llI
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+5 Nao ha 334.699,93 0,60% 70 0,17% Artigo 9°, Inciso IlI
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP D+1 du Nao ha 71.134,83 0,13% 738 0,14% Artigo 10°, Inciso |
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 N&o ha 574.722,97 1,04% 165 0,17% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 N&o ha 1.195.098,57 2,16% 101 0,25% Artigo 10°, Inciso |
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+1 Nao ha 474.768,05 0,86% 33.881 0,04% Artigo 10°, Inciso |
Total para calculo dos limites da Resolugao 55.359.365,35
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Julho / 2024 )

BANCO BRADESCO: 4,70%
BANCO MASTER: 5,42%

SICREDI: 12,31% CAIXA ECONOMICA: 33,20%

CAIXA ECONOMICA  18.378.431,29
B s GesTR0 17.609.045,69
I BANCO DAYCOVAL  6.950.255,29
I sicrepi 6.817.135,70
BANCO DAYCOVAL: 12,55% I BANCO MASTER 3.000.000,00

I BANCO BRADESCO  2.604.497,38

BB GESTAO: 31,81%
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO
& MERCADO

Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Julho / 2024 )

MULTIMERCADO - MACRO: 0,86%
CDI: 1,11%
ACOES - LIVRES: 1,15%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
1,17%

BDR NIVEL I: 1,23%
ACOES - EXTERIOR: 1,59%
ACOES - DIVIDENDOS: 2,00%

ACOES - INDICE ATIVO: 0,49%

ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,47%
MULTIMERCADO - MODERADO: 2,16%

ACOES - VALOR: 2,95%
IMA-B 5+: 3,64%

VERTICE CURTO: 26,05%

GESTAO DURATION: 6,00%

TITULOS PRIVADOS: 10,84%

VERTICE MEDIO: 22,31%

IRF-M 1: 15,98%

B vErTICE CURTO 14.419.622,74

VERTICE MEDIO 12.353.295,14

| JREVE 8.847.328,65
I TiTuLos PRIVADOS 6.000.808,90
I GESTAO DURATION 3.319.910,31
B ima-B 5+ 2.013.185,31
I ACOES - VALOR 1.631.413,68
I MULTIMERCADO - MODERADO 1.195.098,57
I AGOES - DIVIDENDOS 1.106.194,98

ACOES - EXTERIOR 880.124,16
B soR NivEL | 683.143,97

I MULTIMERCADO - CONSERVADOR ~ 645.857,80

AGOES - LIVRES 638.245,81
B o 613.924,01
B MULTIMERCADO - MACRO 474.768,05
B AcOES - iNDICE ATIVO 273.761,75
I ACBES - SMALL / MID CAPS 262.681,52
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2024

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Saldo Anterior

46.054.774,85

46.765.509,08

47.852.248,82

48.919.514,37

49.591.091,15

50.795.070,94

51.280.942,47

Aplicagoes

3.315.061,45

2.454.010,61

2.228.062,99

2.710.377,26

2.923.939,73

1.486.966,40

7.391.576,09

Resgates

2.768.967,72

1.741.375,78

1.466.913,52

1.819.214,28

2.093.020,46

1.288.440,70

6.653.410,60

Saldo no Més

46.765.509,08

47.852.248,82

48.919.514,37

49.591.091,15

50.795.070,94

51.280.942,47

52.663.671,87

Retorno (R$)

164.640,50

374.104,91

306.116,08

-219.586,20

373.060,52

287.345,83

644.563,91

1.930.245,55

Retorno (%)

0,35%

0,79%

0,63%

-0,44%

0,74%

0,56%

1,24%

3,93%

Meta (%)

0,84%

1,19%

0,54%

0,80%

0,86%

0,59%

0,82%

5,78%

Gap (%)

42,09%

66,01%

116,56%

-565,16%

85,98%

95,44%

151,41%

68,00%

VaR (%)

1,10%

1,30%

0,95%

1,47%

1,92%

1,47%

1,47%

5,78%

3,93%

2024
IPCA + 4,89% a.a.

Investimentos
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024

Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Julho / 2024 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolugao %

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

33.010.706,90

8.556.559,26

6.000.808,90

0,00

0,00

47.568.075,06

Carteira

%

0,00%

59,63%

15,46%

10,84%

0,00%

0,00%

85,93%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Inferior
%

0,00%

10,00%

7,00%

0,00%

0,00%

0,00%

17,00%

Alvo
%

10,00%

22,16%

14,68%

14,36%

0,50%

0,50%

62,20%

Superior
%

20,00%

85,00%

50,00%

20,00%

5,00%

5,00%

185,00%

Total da Carteira: 55.359.365,35

GAP
Superior
11.071.873,07
14.044.753,65
19.123.123,42
5.071.064,17
2.767.968,27

2.767.968,27

RENDA FIXA 47.568.075,06
[ ReNDA VARIAVEL 7.108.146,32

[| EXTERIOR 683.143,97
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024

Enquadramentos na Resolucédo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Julho / 2024 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso llI

Total Exterior

Resolugao %

30,00%

30,00%

10,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Resolugao %

10,00%

10,00%

Carteira

$

4.792.421,90

0,00

2.315.724,42

0,00

0,00

7.108.146,32

Carteira

$

683.143,97

683.143,97

Estratégia de Alocacao - Limite - 2024

Carteira
% Inferior Alvo Superior
% % %
8,66% 5,00% 25,00% 30,00%
0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
4,18% 2,00% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 1,80% 5,00%
0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
12,84% 7,00% 32,80% 80,00%
Estratégia de Alocagao - Limite -
Carteira
% Inferior Alvo Superior
% % %
1,23% 1,00% 5,00% 10,00%
1,23% 1,00% 5,00% 10,00%

GAP

Superior

11.815.387,71

16.607.809,61

3.220.212,12

2.767.968,27

2.767.968,27

GAP
Superior

4.852.792,57

B~
DRI

7ema [
B oo
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024

Sugestao de Realocacdo Completa

RECOMENDAGCOES GERAIS

Origem da Aplicagao Resgate ($) Aplicagédo ($) Sugestao de Ativo

VERTICE CURTO 800.000,00 > 800.000,00 ACOES - INDICE ATIVO

VERTICE CURTO 800.000,00 > 800.000,00 AGOES - SMALL / MID CAPS
VERTICE CURTO 1.300.000,00 > 1.300.000,00 FUNDO IMOBILIARIO

VERTICE CURTO 919.622,74 > 919.622,74 GESTAO DURATION

VERTICE CURTO 2.600.000,00 > 2.600.000,00 LETRAS FINANCEIRAS

VERTICE CURTO 8.000.000,00 > 8.000.000,00 TITULOS PUBLICOS
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Total da Carteira: 69.879.365,35 (Com aporte de: R$ 14.520.000,00)

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS 0,00% 11,45% 8.000.000,00 11,45%
GESTAO DURATION 4,75% 1,32% 919.622,74 6,07%
IMA-B 5+ 2,88% 0,00% 0,00 2,88%
IRF-M 1 12,66% 0,00% 0,00 12,66%
CDI 0,88% 0,00% 0,00 0,88%
AGOES 5,60% 2,29% 1.600.000,00 7,89%
MULTIMERCADO 3,31% 0,00% 0,00 3,31%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00% 1,86% 1.300.000,00 1,86%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 2,24% 0,00% 0,00 2,24%
TITULOS PRIVADOS 8,59% 3,72% 2.600.000,00 12,31%
VERTICE CURTO 20,64% -20,64% -14.419.622,74 0,00%
VERTICE MEDIO 17,68% 0,00% 0,00 17,68%
APORTE RECEBIDO 20,78% 0,00% 0,00 20,78%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opcbes de investimentos, recomendamos a utilizacdo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacGo da ferramenta Plataforma (Andlise), para
solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024
& MERCADO

Conclusao

Introducdo: As diversificagdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim ( ) Ndo ( X)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugcdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Informacoes Relevantes: Nossas recomendacées sdo feitas com base em nossos periddicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocacdes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a exposicdo em letra financeira e titulos publicos, pois sdo uma alternativa que supera a meta de rentabilidade do RPPS dentro de renda fixa. Ressaltamos a importancia do estudo de
ALM e uma cotacdo com mais de uma instituicdo financeira/distribuidora/corretora antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos
e passivos, e assim encontrar as melhores taxas e prazos para a carteira do RPPS.

Recomendamos aumentar a exposicdo no médio prazo, principalmente no subsegmento IMA-B 5. Consideramos importante a exposicdo em fundos de médio prazo, visando a diversificacdo da
carteira de renda fixa, e em uma anélise do cenério atual, o segmento auxilia na rentabilidade do portfélio de investimento e dentro desse subsegmento, os fundos de IMA B-5 sdo os mais atrativos.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de acdes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Como o
processo de queda da Selic ja foi iniciado, os ativos de renda fixa ficardo menos atrativos com o tempo, por isso, recomendamos comecar a aumentar a exposicdo em renda variavel, de maneira
gradual para a realizacdo do preco médio.

Sdo Paulo, 15 de agosto de 2024

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/07/2024

& MERCADO

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informac¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

OESTE-MS
Data base da analise: 31/07/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Resumo

Gestdo: CAIXA Asset

Administrador:

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administracao: 0,06%

Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: Nao ha
Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

MES COTISTA PL FEEDER

Caixa Economica Federal

Fundo Master
PL MASTER

Ago/2023
Set/2023
Out/2023
Nov/2023
Dez/2023
Jan/2024
Fev/2024
Mar/2024
Abr/2024
Mai/2024
Jun/2024

Jul/2024

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Inicio: 30/07/2024

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: NAO INFORMADO

Investidor Qualificado: Néao
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—PL
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO
CREDITO - OESTE-MS
& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Informacdes Operacionais

Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: N&o informado Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Didrio: em Retorno acumulado desde o inicio:

Numero de dias com Retorno Positivo: NuUmero de dias com retorno negativo:

Minimo Retorno Diario: em Volatilidade desde o inicio:

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MESANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA - - - - - - -

iINDICE DE REFERENCIA (NAO INFORMADO) - - - - - - -

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
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i> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO
CREDITO - OESTE-MS
& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Politica de investimentos/ Objetivo
O objetivo do fundo é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5% a.a.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas
(SELIC/CDI) e/ou indices de pregos (IPCA).

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econémico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacédo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as condigbes macroeconémicas e microeconoémicas.

Rentabilidade

O fundo foi criado recentemente impossibilitando a anélise da rentabilidade.

Taxa de administracao

A taxa de administracdo estd em abaixo com as préaticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes (0,06% a.a.).
Riscos

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 16/08/2024), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO
CREDITO - OESTE-MS
& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR  Sharpe Administragao

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026

TITULOS PUBLICOS FUNDO

DE INVESTIMENTO 1,00
FINANCEIRO RF - RESP

LIMITADA

Nao Informado

2024 JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA

Nao Informado

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00 33.010.706,90 59,63 10,00 22,16 85,00 14.044.753,65

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 0,00 para novos
investimentos no FUNDO.
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i> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO
CREDITO - OESTE-MS
& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF - RESP LIMITADA 56.134.800/0001-50

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de SAO GABRIEL DO OESTE

Cenario Economico

No Brasil, a Ultima reunido do Copom (Comité de Politica Monetaria) foi marcada pela interrupcdo no ritmo de corte da Selic. Desde agosto de
2023, o Banco Central vinha optando por cortes de 0,50 p.p, porém, na Ultima reunido, o comité decidiu pela manutencdo da Selic, mantendo-a em
10,50% a.a. Ao contrario do dissenso da Ultima reunido, a Ultima votagdo foi unanime, o que trouxe alivio para os mercados. Em comunicado, o
comité destacou os principais riscos para inflacdo: a piora do cenério externo, as decisdes de politica fiscal e a percepcdo do mercado em relacdo ao
compromisso do Banco Central com o atingimento da meta de inflagdo. A expectativa do mercado é que a Selic terminal para 2024 fique em
10,50%.

No cenario externo, o Fed (Banco Central Americano) decidiu manter a taxa bésica de juros no mesmo patamar, 5,25% a 5,50%, as apostas, que ja
foram de até 7 cortes do ano, agora ja é de apenas 1 corte em dezembro deste ano. A inflagdo permanece em niveis altos, principalmente a inflagdo
de servicos, e o mercado de trabalho segue forte. Para os proximos meses, o Fed descartou uma nova alta na taxa de juro e segue com a opinido de
gue o patamar atual é suficientemente alto para levar a inflagdo em direcdo a meta.

Segmento

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um titulo publico com uma data de vencimento em especifico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que ndo incide a cobranca de taxa de administracdo.

Conclusao

Diante do atual cenario econémico, enxergamos que os fundos neste segmento passam a ser atrativos para o RPPS, a taxa atrelada ao fundo esta
acima em relacdo a meta atuarial, o ganho real acaba superando a meta perseguida. Dentro deste contexto, recomendamos o aporte assim como o
aumento da exposicdo em fundos deste segmento.

Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de investimentos do RPPS com margem para exposi¢do em até R$ 14.044.753,65 no Artigo 7°,
Inciso |, Alinea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de curto prazo.

Recomendamos uma exposicdo de 10% no segmento, visando buscar rentabilidade através da diversificacdo e diminuindo o risco de concentracéo.

Sdo Paulo, 19 de agosto de 2024

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

CREDITO . OESTE-MS
& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

_ OESTE-MS
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49
Resumo

Gestao: BB Asset Management
Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracao: 0,20%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 28/04/2011

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Néao

20,000,000,000

— PL
MES  COTISTA PL FEEDER PL MASTER /_/~/~_/_\ Feeder
—PL
Ago/2023 1116 14.734.335.445,36 Master
10,000,000,000
Set/2023 1116 15.259.689.366,93
Out/2023  1.125  15.296.039.303,73
0
Nov/2023 1.131 15.351.200.547,79 q/,{;,’»,{:,%,’:b '1,'{:)'» '5% uq/ bx’»,»[x ’»D“q/gb‘,&"‘,&’»“
O\A&\A\«V\Q\\\\‘\‘\ AN
Dez/2023 1133 16.475.113.370,57 ¥ o @SS
Jan/2024 1134 16.400.080.186,89
1,200 — Coti
Fev/2024 1139 17.003.081.830,78 Cofistas
Mar/2024 1141  16.860.564.075,44
1,150
Abr/2024 1144  16.797.040.223,44
Mai/2024 1144  17.741.520.962,30
Jun/2024 1148 17.821.452.916,03 1,100
P PPPL P& T S
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

CREDITO

OESTE-MS

& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

Informacdes Operacionais

13.077.418/0001-49

Deposito Inicial: 1.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico

Méximo Retorno Diario: 0,11% em 09/10/2020 Retorno acumulado desde o inicio: 225,51%
Numero de dias com Retorno Positivo: 3298 Numero de dias com retorno negativo: 32
Minimo Retorno Diario: -0,11% em 21/06/2016 Volatilidade desde o inicio: 0,23%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 1M 24M VaR
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,97 6,26 2,62 5.25 11,61 26,75 0,94
{NDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,91 6,18 2,55 5,16 11,51 26,66 0,03

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

- OESTE-MS
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos:
O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da diversificacdo dos ativos financeiros que compdem sua
carteira, mediante aplicagdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento, doravante denominados Fls.

O Fundo aplicara seus recursos em cotas de fundos de investimento que apresentem, no minimo, 80% de seu patriménio liquido representado,
isolada ou cumulativamente, por titulos publicos federais ou ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito, ndo sendo
permitidas estratégias que impliquem em risco de moeda estrangeira, risco de renda variavel ou alavancagem.

Composicao da Carteira (28/06/2024):
O fundo investe 100% em cotas de BB TOP DI FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP, CNPJ: 00.852.311/0001-89. Dessa forma, sua carteira

apresentou-se da seguinte maneira:

Tipos

B Titulos Federais 52,96 %
B Operacdo compromissada 22,66 %
B Titulos Privados 15,27 %
B Debéntures 8,54 %
Outros 0,58 %
Valores a pagar/receber 0,00 %
Principais Posicdes
2] ao A 2
Dperacdes Compromissadas - LFT - Venc,: 01/0%/202% 6.536.863,20 21,8313 %
i 2.838.476,58 92,4757 %
2.186.604,38 7.3026 %
2.152.330,12 7.1882 %
2.105.280,63 7.0444 %%

Rentabilidade:
Ao longo dos periodos analisados, a rentabilidade do fundo tem apresentado um desempenho aderente ao seu benchmark.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo do FUNDO é de 0,20% e méaxima de 0,30% ao ano sobre o patrimonio liquido do fundo, estando em

conformidade com as taxas praticadas por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:
O fundo esta sujeito a volatilidade na variacdo da cota, em razdo da marcacdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os
riscos aos quais o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao risco de mercado e de credito.

Enquadramento:
O fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea * a “, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, estando apto a receber
investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 06/08/2018).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo est4 apto para receber aportes do RPPS.
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Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Fundos de Investimento 17.211.390,67

. Outros 1,34
Outros: 0,00% Valores a pagar/receber: 0,00%
. Valores a pagar/receber 65,80
Fundos de Investimento: 100,00%

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacgao (%)
Cotas de BB TOP DI FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 17.211.390,67 100,00
Valores a pagar / Taxa Cetip 30,76 0,00
Outros Valores a receber 26,29 0,00
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 8,40 0,00
Valores a pagar / Ajuste_Cota_Pos 1,09 0,00
Outras Disponibilidades 0,35 0,00
Valores a pagar / IOF_a_recolher 0,20 0,00
Valores a pagar / IR_a_recolher 0,05 0,00
Outros Valores a receber 0,00 0,00
Valores a pagar / Taxa_Adm_a_Pagar -136,60 0,00

Total da Carteira: 55.359.365,35

Sub-segmento Valor

CDI 613.924,01

%

1,1

Caracteristica

CURTO PRAZO - R$ 23.880.875,40 - 43,1379%
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO
OESTE-MS
Data base da analise: 31/07/2024

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

Rentabilidade

1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
S

BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CDI

2023/2024 AUG
BB PERFIL FIC
RENDA FIXA
REFERENCIADO

1,16
DI
PREVIDENCIARIO
LP

CDI 1,14

Artigo

13.077.418/0001-49

N SN
£ 9 F © & & & ¥ S
Retorno Efetivo Retorno Efetivo

6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

0,97 6,26 5,25 11,61 26,75 225,51 0,94 0,20

091 6,18 5,16 11,51 26,66 0,03
SEP OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL ANO ACU
0,97 0,99 0,91 09 097 o080 08 088 083 079 097 6,26 11,61
097 100 092 09 097 o080 08 08 083 079 091 6,18 11,51
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2024

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior

% Carteira $ % % % % $
60,00 8.556.559,26 15,46 7,00 14,68 50,00 19.123.123,42

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a '

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 2.581.686.032,26

ara novos investimentos no FUNDO:
P
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Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de SAO GABRIEL DO OESTE

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2024 permite alocacgdo maxima no limite superior de até 50% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso llI, Alinea a", da resolucdo CMN 4.963 / 21. Atualmente, a carteira apresenta 15,46% de ativos neste segmento(base
07/ 2024), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 19.123.123,42. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolugdo 4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentracdo acima de 15 % do patrimonio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 43,73% em fundos com estratégias semelhantes, acima do recomendado
em nossos informes diante do cenario econdmico atual.

CDI significa Certificado de Depésito Interbancério, e trata-se de um titulo emitido por instituicdes financeiras para a realizacdo de opera¢des de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variacdes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos dbice, porém ndo sugerimos o aporte no
fundo, pois a carteira ja possui aloca¢des acima da estratégia atual. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam
resgatados do mesmo segmento.

A administradora/ gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS. Na
opcao de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolu¢do CMN
n°4.963 / 21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e art. 103 da Portaria MTP 1.467 / 22, considerados aptos pelo 6rgédo colegiado competente do RPPS.

Sdo Paulo, 29 de agosto de 2024

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Pagina 6 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410

FlowDocs: 36695 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Anexo V Anélise de Fundo BB Perfil.pdf (6/8)  85/89



0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO

CREDITO . OESTE-MS
& MERCADO Data base da analise: 31/07/2024
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informac¢bes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissédo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGCAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢cdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Diario Oficial N° 3663 Quarta-feira, 28 de agosto de 2024 ASSOMASUL

ASSOCIACAO DOS MUNICIPIOS DE MATO GROSSO DO SUL

PREFEITURA MUNICIPAL DE
SAO GABRIEL DO OESTE

Ata n°.057 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sao Gabriel
do Oeste - SGO-PREV. Aos vinte e sete dias do més de agosto de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se, em reunido
extraordinaria, os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Sdo Gabriel do Oeste - SGO-PREV, na Camara Municipal, localizada na Avenida Juscelino Kubistschek, 958, Centro
- S3o Gabriel do Oeste/MS, com a presenca dos membros: FLAVIO TADEU KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON,
CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA, LISIANE GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, e membros do conselho Conselho
Curador e do Conselho Fiscal, juntamente com a presencga de vereadores e assesores parlamentares, para debaterem
a respeito a seguinte ordem do dia: Esclarecimentos a respeito de aplicacbes em Letras Financeiras e Titulos
Publicos; destinacdo do valor residual dos recursos dos fundos de vértice que venceram em agosto de 2024.
O presidente do comité de investimentos iniciou a reunido destacando as presencas por video conferéncia dos consultores
em investimentos SERGIO PINHO e RENAN CALAMIA. Devido a duavidas dos membros dos conselhos, o consultor em
investimentos, Renan iniciou a explicagdo dos procedimentos, legalidade e operacionalizagcdo dos investimetos em
Letras Financeiras. No quesito legalidade, a resolugdo 4963/2021, do Conselho Monetario Nacional-CMN, normatiza
tudo o que é permitido, podendo ser aplicado nesse tipo investimento até 20% dos saldo da carteira de investimentos.
Quanto as instituicdes, o artigo 21 estabelece os requesitos de atuagdo das instituicGes financeiras com o Regime
Proprio de Previdéncia Social, que compGem a “Lista Exaustiva”, e a fiscalizagdo é feita pela Secretaria de Previdencia
do Ministerio da Previdencia. Porque fazer o investimento? Os consultores em investimentos explicaram aos presentes
que o principal objetivo é procurar superar a meta de rentabilidade estabelecida na politica de investimentos, que para
2024 é de IPCA + 4,89%. Os investimentos em letras financeiras estdo em um bom momento para essa superagao,
onde quanto maior for a SELIC, maior sera a rentabilidade, e o investimento realizado apresenta rendimentos de
aproximadamente 2% acima da média de mercado. Todo e qualquer valor acima da meta tem potencial de reducdo do
deficit atuarial. Os papeis adquiridos pelo SGOPREV, sdo dois papeis de baixa volatividade e rentabilidade de dois pontos
percentuais acima da meta atuarial. A portaria 1467/2022 da Secretaria de Previdencia, do Ministerio da Previdencia,
trata da parte operacional do investimento e estabelece que a movimentacdo mais favoravel seja apurada através de
duas ou mais instituicGes através de cotacdo, ndo sendo viavel cotar todos os bancos do mercado, fazendo-se trés
cotagOes para garantir as melhor taxa naquele dia. Dessa forma ficaram esclarecidos os procedimentos adotados
para os investimentos j& aplicados. Apds a reunido explicativa, o Comité de Investimentos ficou reunido para definir
o investimento dos valores aplicados em CDI, dos saldos dos fundos de vértice que venceram em agosto de 2024,
onde, apods analise, ficou decidido deixar em CDI até a préxima reundo, onde serdo apresentadas as cotagfes para
aquisicao de titulos publicos, o que pertimite também, a finalizacdo da abertura da conta selic no Bando do Brasil. Como
estratégia, procuraremos alongar a carteira, buscando a melhor taxa, com prazo de cinco anos. Dando por encerrada
a reunido, o Presidente solicitou a mim, Enedilson Marocco, secretario, que fosse lavrada a presente ata que depois de
lida e achada conforme vai assinada por todos os presentes.

Ata n°.056 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Gabriel
do Oeste - SGO-PREV. Aos quinze dias do més de agosto de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se, os membros do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Gabriel do Oeste - SGO-
PREV, na sede do Instituto, localizada na Rua Rio Grande do Sul, 1409, Centro - Sao Gabriel do Oeste/MS, com a
presenca dos membros: FLAVIO TADEU KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA,
LISIANE GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinacdao dos
recursos da arrecadacdao do SGOPREV da competéncia do més de julho de 2024; realocacao da carteira de
investimentos, para melhor rentabilidade da carteira; apreciacdao do parecer do comité de investimentos
da competéncia de julho de 2024; recredenciamento das instituicbes DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADM DE RECURSOS LTDA, CNPJ 72.027.832/0001-02, BANCO DAYCOVAL S.A CNPJ 62.232.889/0001-90,
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA. CNPJ 92.886.662/0001-29, BRAM - BRADESCO
ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS CNPJ 62.375.134/0001-
44, BANCO BRADESCO S.A. CNPJ 60.746.948/0001-12. O presidente do comité de investimentos iniciou a reunido
destacando a presenca por video conferéncia do consultor em investimentos SERGIO PINHO. Apds, apresentou os
valores da arrecadacdo bruta, correspondente a competéncia julho de 2024, que totaliza o valor de R$ 1.619.156,91
onde R$ 1.552.187,66 corresponde a contribuicdo patronal e dos segurados e R$ 66.969,25 corresponde a taxa de
administragdo. As recomendagdes da assessoria, diante do cenario econémico autal, para o aporte recebido e a
realocagdo, do resgate pelo vencimento dos fundo de vertice com venciemnto em agosto de 2024, sao: Agdes - Indice
Ativo; AcBes — Small/Mid CAPS; Fundo Imobilidrio; Gestdao Duration; Letras Financeiras; Titulos Publicos. Lembrando
que as recomedacdes sao de analise macro, nao refletindo o posicionamento do Comité de Investimentos, que busca
aplicagdes mais conservadoras, procurando ndo expor a carteira do RPPS a volatividade da renda varidvel. O consultor
em investimentos explicou ao membros do comité que a compra em titulos publicos pode ser realizada em uma
instituicao, que oferecer a melhor taxa, e custotiar em outra, onde os extratos serdao fornecidos pelo custodiante e a
responsabilidade pelo pagamento, do principal e rendimentos, € do Governo Federal. O Consultor explicou também, que
a compra do titulo publico deve ser feita com marcacdo na curva, o possibilita o resgate a qualquer momento. Assim,
diante da oportunidade e da boa rentabilidade dos Titulos Publicos e fundos de vétice, o comité de investimentos optou,
apos discussdo e orientagdo do assessor de investimentos, de que os resgates pelo vencimento dos fundos de vértice que
vencem em agosto de 2024, sendo eles: BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024, FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ
49.964.484/0001-88; BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ] 44.345.590/0001-60; CAIXA
BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, CNPJ 50.635.944/0001-03, juntamente com o valor disponivel para
aplicacdo da competéncia de julho de 2024, totalizando R$ 14.730.341,79, serdo aplicados em fundo de vértice com
vencimento em 2026 e em aplicacdo em CDI até a definicdo sobre a compra de titulos publicos . As aplicagdes serdo
realizadas nas Instituicdes e fundos a seguir, perante comparativo de rentabilidade, buscando o cumprimento da meta
estabelecida na politica de investimentos : Banco do Brasil, no fundo BB RF TP 2026 CNPJ 54.602.092/0001-09
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R$ 5.000.000,00, e na Caixa Econdmica Federal no Fundo Vértice 2026 Especial, CNPJ 56.134.800/0001-50
R$ 3.000.000,00. Quanto a aplicacdo em titulos publicos, o montante e valor a serdo definidos apds nova reunido
no dia 27/08/2024, com a presenga dos membros do Conselho Curador e o consultor em investimentos Sergio Pinho,
que realizara esclarecimentos sobre os investimentos em titulos publicos direto e letras financeiras. Apds as definigoes,
serdo realizadas trés cotacgoes, para escolha da melhor taxa de custddia, na aquisigdo de titulo publico direto. Durante
o periodo de analise para a definigdo da estratégia de aplicagdo em titulos publicos, o valor para aplicagcdo em CDI sera
aplicado no Banco do Brasil, no Fundo BB Previdenciario RF Perfil CNPJ 13.077.481/0001-49 R$ 6.730.341,79. O valor
da taxa de administracdo de R$ 66.969,25, sera repassado para a conta corrente da taxa de administracdo junto a Caixa
Econémica Federal. Apés as destinagdes das aplicagdes e realocacbes, o presidente apresentou para apreciacdo o parecer
do més de julho de 2024, que apos as corregdes e ajustes necessarios, foi aprovado pelo comité de investimentos.
Foram apresentados os recredenciamentos das instituices DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADM DE RECURSOS LTDA,
CNPJ] 72.027.832/0001-02, BANCO DAYCOVAL S.A CNPJ 62.232.889/0001-90, SCHRODER INVESTMENT MANAQEMENT
BRASIL LTDA. CNPJ] 92.886.662/0001-29, BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS CNPJ 62.375.134/0001-44, BANCO BRADESCO S.A. CNPJ 60.746.948/0001-12, os quais
foram aprovados por este comité. Dando por encerrada a reunido, o Presidente solicitou a mim, Enedilson Marocco,
secretario, que fosse lavrada a presente ata que depois de lida e achada conforme vai assinada por todos os presentes.

FUNSAUDE

HOMOLOGACAO E AUTORIZA(;I"\O DE INEXIGIBILIDADE - PE 23.954
Credenciamento n° 002/2024
Processo Administrativo n° 23.954/2024
Processo Administrativo da Contratacao n° 35.136/2024
Inexigibilidade ATA n° 10/2024 - realizada em 12 de agosto de 2024
Interessado (a): Gabriela Balzan - CPF: 039.881.911-40
Assunto: Contratagdo de Pessoas Juridicas/Fisicas Credenciadas no chamamento publico n° 002/2024.

OBJETO : Chamamento Publico Para o Credenciamento de pessoas juridicas/fisica para PRESTACAO DE SERVICOS
de plantdo médico presencial e sobreaviso de 6 (seis), 12 (doze) e 24 (vinte e quatro) horas, visando assegurar a
assisténcia hospitalar, no Hospital Municipal Valdir Antunes de Oliveira, de Sdo Gabriel do Oeste/MS, organizado e
integrado ao Sistema Unico de Salde - SUS - FUNSAUDE.

Declaro Inexigivel a licitacdo constante do processo licitatério em epigrafe, com fundamento no art. 74, 1V, da lei Fe-
deral n°® 14.133/2021, e artigo 6, §19, inciso IV, do Decreto Municipal n. 3.132/2024, cujo objeto é a Credenaamento
de pessoas juridicas/fisica para PRESTACAO DE SERVICOS de plantdo médico presencial e sobreaviso de 6 (seis), 12
(doze) e 24 (vinte e quatro) horas, visando assegurar a assisténcia hospitalar, no Hospital Municipal Valdir Antunes de
Oliveira, de S3o Gabriel do Oeste/MS, organizado e integrado ao Sistema Unico de Saude - SUS - FUNSAUDE.

Contratado: Gabriela Balzan - CPF: 039.881.911-40
Prazo da contratacao : 0 3 (trés) meses de vigéncia e 02 (dois) meses de execugao .
Valor: R$ 73.240,00 (setenta e trés mil, duzentos e quarenta reais).
Publique-se , para fins do disposto no paragrafo Unico, do art. 72, da Lei 14.133/2021 e artigo 6°, XIII do Decreto
Municipal n. 3.132/2023, por meio do Diario Oficial dos Municipios, mantido pela Assomasul, em conformidade com a
Lei Orgénica do Municipio.
Encaminhe-se a Assessoria Juridica para as demais providéncias.
Sao Gabriel do Oeste - MS, 27 de agosto de 2024.

CLARICE MARIA SCARIOT

PRESIDENTE DA FUNSAUDE

Matéria enviada por Raul Wasnieski

FUNSAUDE
DESPACHO DE ADJUDICAGCAO e HOMOLOGAGAO - PE 056/2024

PREGAO ELETRONICO N° 056/2024

PROCESSO ADMINISTRATIVO N° 30719/2024

PROCESSO LICITATORIO N° 507/2024

Objeto: Contratacdao de Empresa Especializada da area da salde para a prestacao de servicos médicos
cirargicos eletivos e servicos médicos cirirgicos de urgéncia e emergéncia em Ortopedia e Traumatologiacom
a finalidade de suprir as necessidades do Hospital Municipal José Valdir Antunes de Oliveira, administrado
pela Fundacdo de Saude Publica - FUNSAUDE.

Encerrado o procedimento licitatério em referéncia, apds cumpridas todas as fases legais e administrativas, com
fundamento na Lei n® 14.133/2021, ADJUDICO o objeto e HOMOLOGO o procedimento licitatorio em epigrafe, em
favor da empresa:

RTOP M ERVI DE ORTOPEDIA E TRAUMATOLOGIA LTDA - CNPJ N° 32.689.448/0001-50, no valor total
de R$ 1.913,900 (um milhdo novecentos e treze mil e novecentos reais) , conforme valores constantes na proposta
adequada da vencedora ao valor ofertado na sessao.

Remeto os autos a Contabilidade Geral e Assessoria Juridica para as demais providéncias.

Sao Gabriel do Oeste - MS, 27 de agosto de 2024.

www.diariooficialms.com.br/assomasul 312

FlowDocs: 36695 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: 3663---28-08-2024 Ata 056 15 08 2024.pdf (2/2)  89/89



		2024-09-19T18:57:42-0400
	ENEDILSON MAROCCO:63901510125


		2024-09-20T07:33:05-0400
	CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA:63867583153


		2024-09-20T10:15:54-0400
	FLAVIO TADEU KOWALESKI


		2024-09-20T10:49:59-0400
	JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON:50482289953


		2024-09-20T13:13:43-0400
	LISIANE GONCALVES:61523747153




