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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolu¢do CMN n? 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institui¢cdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econdémico — junho/2024 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Demonstrativo das contribuicbes mensais ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o demonstrativo das contribuicGes mensais do
RPPS de junho de 2024 que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a
legislagao vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so é lancada a receita patrimonial
orcamentadria quando o resgate do investimento é efetivado.

" Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/434117960F314A4FB7D56980B5731426

' Processo 36694/2024. Assinado por 5 pessoas: LISIANE GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA e mais 2
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do SGOPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel — fundo imobiliario — estruturado e investimentos no exterior, sendo 85,87%,
12,88% e 1,25%, respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolucdo
CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPSs.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo
Imobili4rio Enquadrado Enquadrado
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend_e.u'\(anavell Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado
Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramento.

" Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/434117960F314A4FB7D56980B5731426
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
gue dos mais volateis apresentaram um retorno positivo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 0,35% representando um montante de R$ 159.900,78 (cento e cinquenta
e nove mil e novecentos reais e setenta e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de 1,01% representando um montante de RS 69.499,79 (sessenta e nove mil e
quatrocentos e noventa e nove reais e setenta e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 12,01% representando um montante de R$ 72.383,88 (setenta e dois mil
e trezentos e oitenta e trés reais e oitenta e oito centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do SGOPREV, tem como
prestadores de servicos de Gestao e Administracdo os:

Gestdo Administragao

5E GESTAD DE RECURSOS DTVM 20.185.381,62 3T.44% S/ Info Administrador WValol & s/Carteira PL RPPS x PL Global **
CAIXA DTVM 12.040.280,01 33.45% S/ Info 58 GESTAO DE RECURSOS DTVM  20.135.281.62 37.44% N30 disponive
SICRED 8.255.048,22 15,31% Si Info CALXA ECONOMICA FEDERAL 18.040.260,81 33.45% N&o disponive
DAYCOWAL ASSET MANAGEMENT 3.201.357.37 8.10% S/ Info SICREDI 8.518.355,76 15.80% M3o disponive
ERADESCO ASSET MANAGEMENT 3.288.165,13 8,10% S/ Info BANCO DAYCOWVAL 3.887.530.21 7.21% Mo disponive!
PROPIO CAPITAL 506.172.84 1.11% S Info BANCO BRADESCO 3.288.166.13 6,10% Mo disponive
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT 2061.307.54 0.458% S/ Info

BRASIL

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nio haver
desenquadramentos.

' Processo 36694/2024. Assinado por 5 pessoas: LISIANE GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA e mais 2
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,58% contra uma
rentabilidade de 0,56% obtido pela carteira de investimento do SGOPREV.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do SGOPREV apresenta 2,66% de

rentabilidade contra 4,91% da meta de rentabilidade, ou seja, o SGOPREV esta ficando abaixo
de sua meta de rentabilidade para o exercicio.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o SGOPREV apresentava um patrimdnio liquido R$
50.795.070,94 (cinquenta milhdes, setecentos e noventa e cinco mil, setenta reais e noventa
e quatro centavos).

No més de referéncia, o SGOPREV apresenta um patriménio liquido de RS 51.280.942,47
(cinquenta e um milhdes e duzentos e oitenta mil e novecentos e quarenta e dois reais e
quarenta e sete centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de RS 485.871,53 (quatrocentos e oitenta e cinco mil e
oitocentos e setenta e um reais e cinquenta e trés centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacbes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

e RS$ 1.486.966,40 em aplicacbes e
e RS 1.288.440,70 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e 287.345,83 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,56%.

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/434117960F314A4FB7D56980B5731426
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data -T| Tipo Valor
- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 28/06/2024 |Resgate | RS 1.214.713,05
- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 28/06/2024 |Aplicacdo | RS  256.657,07
- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 27/06/2024 |Aplicagdo [ RS 22.997,14
- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 27/06/2024 [Resgate | RS 73.727,65
- 54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  |27/06/2024 |Aplicagdo | R$  150.000,00
- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 20/06/2024 |Aplicagdo | RS 1.645,54
- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 19/06/2024 [Aplicacdo | RS 1.306.391,52
- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 18/06/2024 |Aplicacdo | RS 1.037,22
- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 10/06/2024 [Resgate | RS 23.292,90
- 00.834.074/0001-23 CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 05/06/2024 |Aplicagdo | RS 4.894,98

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,47% para o més
e referéncia

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,91%
no segmento de renda varidvel o valor é de 4,57%, ja no segmento de exterior o valor é de
7,71%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do SGOPREV estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2024, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do SGOPREV possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

Processo 36694/2024. Assinado por 5 pessoas: LISIANE GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA e mais 2
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6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+33) de 53,12% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do SGOPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foi solicitada a realizacdo de andlise de carteira para o més de referéncia, ela se encontra
disponivel no Anexo IV.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos, no més de referéncia.

e BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de nova instituicao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagcGes acima, ndo se faz necessdrio a instauracdo do processo de
contingéncia.

' Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/434117960F314A4FB7D56980B5731426

.. Processo 36694/2024. Assinado por 5 pessoas: LISIANE GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA e mais 2
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11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentdrios.

As recomendacgbes da assessoria sdo que o aporte recebido seja aplicado em Gestdo Duration.
Quanto as realoca¢des as recomendagdes sdo: resgate do IMA-B 5+ e aplicado em Letras
Financeiras; resgate do IRF-M 1 e aplicagdo em A¢des — Indice Ativo e Fundo Imobilidrio.

Diante da oportunidade e da boa rentabilidade das Letras Financeiras e Titulos Publicos, o
comité de investimentos optou, apds discussao e orientagao do assessor de investimentos, que
faremos os resgates dos fundos que tem em sua composicao titulos publicos, sendo eles: BB
IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ 13.322.205/0001-35; BB IMA-
B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP, CNPJ 03.543.447/0001-03; BB IMA-GERAL EX-C
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ 14.964.240/0001-10; SICREDI
INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP, CNPJ 11.087.118/0001-15; BRADESCO
INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA, CNPJ 08.702.798/0001-25, juntamente com o valor
disponivel para aplicacdo da competéncia de junho de 2024, onde o0 mesmo sera aplicado em
letras financeiras, distribuido igualmente ao prazo de cinco e dez anos, alocando em duas
instituicdes, ndo havendo a necessidade de levar ao vencimento. As aplicagdes serdo realizadas
nas Instituicdes a seguir, perante comparativo de rentabilidade, buscando o cumprimento da
meta estabelecida na politica de investimentos: Banco Daycoval SA, CNPJ 62.232.889/0001-90
com vencimento previsto para 30/07/2029; Banco Master SA, CNPJ 33.923.798/0001-00 com
vencimento previsto para 30/07/2034.

Em relagdo a carteira de investimentos do RPPS e a manutenc¢do dos percentuais de alocacdo,
estas foram feitas de acordo com a orientagdo e acompanhamento do consultor de
investimentos, registrado na Ata 055/2024.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informagdes lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favordvel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Documento assinado digitalmente/eletronicamente. Confira as assinaturas no link: https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/434117960F314A4FB7D56980B5731426
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MUNICIPIO DE SAO GABRIEL DO OESTE

RUA MARTIMIANO ALVES DIAS, N° 1211 - CENTRO - CNPJ: 15.389.588/0001-94
SAO GABRIEL DO OESTE/MS - CEP 79.490-000

FONE: (67) 3295-2111

CODIGO DE ACESSO
434117960F314A4FB7D56980B5731426

VERIFICAGAO DAS ASSINATURAS

Este documento foi assinado digitalmente/eletronicamente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas

& Assinante: LISIANE GONCALVES em 19/09/2024 18:53:12
CPF ¥ ***. 471-53
Unidade certificadora: ICP-BRASIL - AC DIGITAL MULTIPLA G1

2V 4 Assinante: ENEDILSON MAROCCO em 19/09/2024 18:57:36
CPF:*** ***. 101-25
Unidade certificadora: ICP-BRASIL - AC DIGITAL MULTIPLA G1

& Assinante: CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA em 20/09/2024 07:32:48
CPF:*+* ***. 831-53
Unidade certificadora: ICP-BRASIL - AC DIGITAL MULTIPLA G1

& Assinante: FLAVIO TADEU KOWALESKI em 20/09/2024 10:15:49
CPF*** ***. 351-15
Unidade certificadora: MUNICIPIO DE SAO GABRIEL DO OESTE - ROOT

& Assinante: JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON em 20/09/2024 10:49:54
CPF:*** ***. 899-53
Unidade certificadora: ICP-BRASIL - AC DIGITAL MULTIPLA G1

Para verificar a validade das assinaturas acesse o link abaixo
https://saogabrieldooeste.flowdocs.com.br/public/assinaturas/434117960F314A4FB7D56980B5731426
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

A economia norte americana trouxe mais sinais positivos referente ao
processo desinflacionario tao buscado Federal Reserve (FED).

Além de uma inflagao mais branda do que o esperado e dados de emprego que
mostraram um arrefecimento moderado da atividade, outro dado muito observado e
ja citado em relatérios como este, no passado, se trata do preco do barril de petréleo
gue apés atingir precos superiores a 86 dolares/barril em abril, caiu para 73 ddlares, e
depois voltou para cima dos 80 délares no fim de junho.

Essa valorizacao de quase 6% no més de junho no contrato do petréleo WTI
foi puxada por uma melhora nas expectativas de demanda e por um aperto do lado
da oferta causado pelo conflito no Oriente Médio.

Preco Barril de Petréleo WTI:

Crude Qil WTI (USD/BbI) 82.741 1.001 (+1.22%)
an
a5
..... 81_51'-“]
A0
75
70
Sep Nov 2024 Mar May Ju 2

Fonte: https://tradingeconomics.com/commodity/crude-oil

Mercado de trabalho

Ainda que um pouco superior as expectativas de mercado, o dado de criacao
de empregos do més de junho veio abaixo da maior parte dos dados registrados em
periodos anteriores. O Nonfarm Payroll registrou a criacao de 206 mil empregos,
inferior aos mais de 270 mil criados no més anterior. O consenso de mercado era de
190 mil empregos que seriam criados.
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Criacao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Thousand
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I I I 130
Jul Sep Mov 2024 har - May

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls

Sob os efeitos dos juros elevados, o nimero de vagas abertas do més de maio
registrou 8.1 milhoes de oportunidades criadas, apesar de superior as projegoes e ao
més anterior, também foi um dado abaixo da série histérica de quase todos os
ultimos periodos.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Thousand
9. 2K
89K
86K
83K
May 2024
6.14K Thousand 3K
Jul Sep Mow 2024 Mar ay

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers

Como no més anterior, esse esfriamento do mercado de trabalho chega de
maneira positiva para o FED, que segue monitorando a consisténcia dos dados de
desaceleragao econémica para que seja iniciado o ciclo de corte de juros.
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Inflacao

A noticia que ganhou notoriedade nas manchetes foi referente a deflacao de -
0,1% registrado no més de junho. Essa queda foi puxada principalmente pela gasolina
que caiu 3,8% no més de junho apds queda de 3,6% de maio. Além da gasolina, outro
item que puxou o nimero para baixo foi a energia que caiu 2% pelo segundo més
consecutivo. Essa noticia traz alivio por se tratar do terceiro més de queda de
inflacdo, apés um primeiro trimestre mais intenso para os indices de precos

americanos.
CPI mensal- Estados Unidos:

%

0.50

0.40

0.30

0.20

- —_— 0.00

-0.10

Jul Sep Nov 2024 Mar May

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom

A base anual veio caiu para 3%, abaixo dos 3,1% projetados, e abaixo dos 3,3%
de maio.

CPIl anual - Estados Unidos:

¥

3.80
3.70
3.60
3.50
3.40

3.5
34 3.4

3.3

3.30
3.2 3.2 3.2
3.20
3.1 3.1
310
3

. . Y

Sep ar May

Jul Now 2024 M

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nlcleo, que exclui os itens mais volateis da analise, como Alimentos e
Energia, desceu para 3,3% na janela anual, ante 3,4% de maio e abaixo das
expectativas (3,4%).

Ja o principal indicador de inflagao observado pelo FED, o PCE, registrou
inalteracdes do indice no més de maio, enquanto que seu nucleo aumentou 0,1%
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(PCE cheio) no més, em linha com o esperado pelo mercado. Na comparacao anual, a
variacao do nucleo foi de 2,6%.

Juros

Na decisdo de politica de juros do comité de politica monetaria americano
(FOMC) de junho, a esperada decisao de manutenc¢ao da taxa de juros no patamar de
5,25% e 5,5% a.a foi acompanhada por uma ata com tom cauteloso, porém em que o
FED reconheceu que o progresso moderado no direcionamento da inflacdo para
dentro da meta e do arrefecimento do emprego.

Taxa de Juros - Estados Unidos

53]

2022 2023 2024
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Seguindo o ritmo de maio, tanto o PMI de Servigcos quanto o Industrial subiram
em relagcao ao més de maio. Impulsionado por contratagcdes e aumento do nimero de
pedidos, o numero do setor de servicos atingiu 55,30 pontos ante 54,80 pontos de
maio.

J& o do setor industrial subiu para 51,60 pontos, superior a leitura preliminar e
aos 51,30 pontos de maio.

O PMI composto, que consolida o PMI de Servicos e o de producgéao industrial
fechou junho em 54,80 ante 54,50 pontos de maio. O salto em relacdo ao més
anterior se deu pelo impulso do setor de Servicos.
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PMI Composto - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi

indice S&P 500:
United States Stock Market Index (US500) 5553.1 70.3 (+1.28%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/spx:ind

A foto do S&P 500 no primeiro semestre de 2024 ficou da maneira apontada
acima, com valorizacdo de 14,50% no periodo puxado principalmente pelas
empolgacdoes com o setor de tecnologia, aos 5.4560 pontos. Em junho, a valorizagao
foi de 3,45%.

O Nasdagq liderou a alta no periodo com valorizagdo acima dos 18%. O indice
das empresas de tecnologia vem ganhando muita forca sob as teses de Inteligéncia
Artificial. O fechamento, em pontos, foi de 17.732, 5,91% de alta em junho.

Ja o Dow Jones fechou em 39.118 pontos, em alta de 1,13% no més de junho.
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Zona do Euro
Inflagcao

Em linha com as expectativas do mercado, a inflacdo da zona do euro medida
pelo CPI do més de junho foi de 2,5% na janela anual, abaixo da leitura de 2,6% do
més anterior.

No detalhe dos grupos, o preco de Energia diminuiu para 0,2%, além de
Alimentos, Alcool e Tabaco que também diminuiu para 2,4%.

No més, a inflacao foi de 0,2%, também em linha com as expectativas. E o
nucleo, que exclui o preco de Energia e Alimentos, subiu 2,9% na comparacao anual,
em linha com as expectativas.

CPI - Zona do Euro:

o)
5.3 _
5.2 53
47
43
41
3k
2.9 2.9 o
L8 29
2.4 2.4 2.4 }
—— IIII | ey I FE
Jul Sep Nov 2024 IMar May

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

Juros

Em linha com as expectativas do mercado apés uma série de divulgacdes em
reunioes anteriores, o Banco Central Europeu (BCE) presidido pela Christine Lagarde
realizou o esperado corte de 0,25% em suas taxas de juros. Contudo, os
comunicados posteriores foram de cautela frente aos periodos posteriores, e,
portanto, sem compromisso de movimentos futuros.

PMI

Por pressdoes majoritariamente pelo lado da demanda, o PMI Industrial
europeu de junho foi de 45,80 pontos, pouco abaixo dos 47,30 de maio.

Ja o setor de servigos, ainda que com uma revisao baixista e abaixo das
expectativas, apresentou um nuimero que demonstra perspectiva de melhora do
segmento de servicos. A leitura do para o més de junho foi de 52,80 pontos versus
53,20 pontos do més anterior.
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Na sintese dos dois setores, o PMI Composto fechou junho aos 50,90,
levemente acima da zona neutra de 50 pontos. O indice foi puxado para baixo por
conta da contracao do indice do setor industrial.

PMI Composto - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
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Asia
China
Inflacao

Abaixo do més anterior, o CPI de junho registrou 0,2% de alta na comparagao
com o mesmo periodo do ano passado, abaixo da proje¢ao de 0,4%.

CPI - China:

0.9

0.6
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o g s oz 03
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

Com o registro de crescimento mais fraco desde o primeiro trimestre de 2023,
o PIB do segundo trimestre de 2024 contou com crescimento de 4,7% na
comparacao ano contra ano. As expectativas do mercado eram de 5,1%, e o
crescimento do trimestre anterior foi de 5,3%.

Os principais fatores, ja conhecidos, que contextualizam essa queda sao os de
uma recessao continua do setor imobiliario, baixa demanda interna e externa (neste
caso mais por aspectos de ruidos comerciais com o Ocidente), além de novas quedas
do Yuan.

PMI

Apesar da expansao mais baixa desde outubro de 2023, o PMI de Servicos de
junho de 2024 permaneceu no campo expansionista pelo 18° més consecutivo. O
dado do ultimo més do primeiro semestre foi de 51,20 pontos, consideravelmente
abaixo dos 54 pontos do més anterior.
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PMI servigos - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi

Ja o setor manufatureiro, em superagdo as expectativas de 51,20 pontos,
registrou 51,80 pontos, o0 8° més de expansao na atividade industrial, e a leitura mais
alta desde maio de 2021.

PMI industrial - China:

Points

51.0
50.5
50.0
. 455
Jul Sep Nov 2024 Mar May

Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

Na sintese, o PMI composto, que subiu para 54,1 pontos no més de maio,
baixou para 52,80 pontos em junho, porém ainda no 8° més de alta.
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Brasil

Juros

Na reunidao do COPOM realizada em junho, o Banco Central presidido por
Roberto Campos Neto decidiu unanimemente pela manutencao da taxa basica de
juros, a Selic, em 10,50%. O embasamento trazido foi semelhante ao da reuniao
anterior, em que a autoridade monetaria enxerga fatores de risco no horizonte
relevante.

Dentre os principais tépicos, ja citados no relatério anterior, sao: (i) ambiente
externo mais adverso; (ii) afrouxamento do compromisso de equilibrio em contas
fiscais; (iii) zelo pela credibilidade da figura do Banco Central em ser a instituicao
guardia do poder de compra da moeda.

Inflacao

Segundo o IBGE, sete dos nove grupos que fazem parte do IPCA tiveram alta
nos precos durante o més de junho.

O IPCA do més de junho registrado foi de 0,21%, abaixo da projecao de 0,32%
do mercado. O destaque da alta foi para o grupo de Alimentacao e Bebidas e Saude e
Cuidados Pessoais, que contaram com os maiores impactos no indice, 0,44% e 0,37%
respectivamente.

IPCA mensal - Brasil:

0.80
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0.30
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. 0.20
0.21%
- ] 010
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

Com a aceleracao perante os 0,46% do IPCA observados no més anterior, a
alta na base anual registra 4,23%, e 2,48% em 2024.
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IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB
IBC-Br

Considerado como a prévia do PIB brasileiro, o IBC-Br divulgado pelo Banco
Central no més de maio mostrou avango de 0,25% de atividade em relagao ao més
anterior, apesar dos acontecimentos no Rio Grande do Sul.

PMI

Por conta de uma pressao altista sobre custos, as expectativas do setor de
servicos mensurada pelo PMI trouxe uma diminui¢cao para 54,80 pontos em junho
versus 55,30 pontos de maio.

Também sob impacto de custos mais elevados, porém compensado por
aumento de pedidos no setor industrial, o PMI manufatureiro registrou 52,50 pontos
em junho ante 52,10 pontos de maio.

Na juncao dos indicadores, o PMI Composto subiu levemente dos 54 pontos
de maio para 54,10 pontos em junho, pelos motivos ja citados anteriormente.
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PMI Composto - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/composite-pmi

Cambio

Em um més desastroso para o Real brasileiro, uma série de fatores fizeram
com que a moeda doméstica pudesse atingir o maior patamar em mais de dois anos e
meio.

Além de aspectos quanto a mitigagcdo da possibilidade de corte de juros
americanos ainda em 2024 que fez com que a curva de juros americana abrisse,
ruidos internos quanto ao cenario fiscal, que segue preocupante, além de ataques ao
Banco Central culminaram para que o ddélar fechasse o més negociado a RS 5,59 em
valorizacao de 6,05% no més e 14,82% em 2024.

Bolsa

O IBOVESPA fechou o més de junho aos 123.907 pontos, em modesta reversao
a forte queda de periodos anteriores. No més de junho, a alta foi de 1,48%. O
principal fator que vem derrubando o principal indice renda variavel doméstica é o
investidor estrangeiro que ja retirou mais de 42 bilhoes de reais da bolsa doméstica.
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IBOVESPA:
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No més de junho, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte
forma: IMA Geral (0,02%), IMA-B 5 (0,35%), IMA-B (-0,96%), IMA-B 5+ (-2,19%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-
M 1 (0,60%), IRF-M (-0,32%) e IRF-M 1+ (-0,73%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de -
0,54% no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,15% no més.
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CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

No més de junho, a economia americana reforcou indicios de moderagao e
desinflacdo em curso através da desaceleracao do aumento de precos, o que coloca
para cada vez mais perto o inicio de corte de juros, ventilando inclusive, ainda que
mais remota, a possibilidade de corte para o fim do terceiro trimestre.

Através dos discursos de membros do Federal Reserve, é possivel observar
que os membros enxergam que o processo desinflacionario voltou a ocorrer no
segundo trimestre de 2024, e que o atual patamar de juros demonstra ser suficiente
alto para trazer os indices de inflagao para meta de 2% ao ano.

Na Europa, o corte de 0,25% da taxa de juros ocorreu conforme esperado
visto que os dados de atividade, inflagao, e mercado de trabalho demonstraram que
a economia europeia esfriou a ponto de permitir a flexibilizagdo monetaria por parte
do Banco Central Europeu (ECB sigla em inglés). Contudo, é esperado que ocorra
uma pausa na reuniao seguinte, para melhor apuragao dos efeitos econdmicos
gerados.

Ja no Brasil, a unanimidade quanto a manutengao de juros no patamar de
10,50% ao ano trouxe mais serenidade para o mercado, que no primeiro momento,
chegou a desconfiar do compromisso de algumas figuras do Banco Central em se
manter independente das vontades e pressoes politicas.

Cada vez mais, os holofotes do mercado estdo voltados para a discussao
fiscal. A auséncia de comunicagao e transparéncia por parte da frente politica traz
inseguranca para os investidores. Todavia, a pressao do mercado certamente é
sentida pela ala politica e medidas adicionais para o cumprimento da meta devem ser
mais bem desenhadas.

Frente ao cendrio desafiador, os vencimentos mais curtos da renda fixa
apresentam menos volatilidade, e prémios maiores para os vencimentos mais longos
sdo encontrados. Na renda variavel, apesar das quedas no ano, uma janela de
oportunidade de entrada nao deve ser desconsiderada para a diversificagao de

portfélio.
! %ﬂ@/@/

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262
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INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de A¢des 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso
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PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de A¢des 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢des 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDl e IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10%
Renda Variavel 50%
Fundos de A¢des 40%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participacodes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em
percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao
desse excesso.

FlowDocs: 36694 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Anexo | - Panorama Econdémico_junho_2024.pdf (19/19)  30/98



®

CREDITO
& MERCADO

Relatoério Analitico dos Investimentos

em junho, 2° trimestre e 1° semestre de 2024

Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Junho / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 532.499,05 0,99% 862 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 N&o ha 936.293,92 1,74% 792 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA... D+1 Nao ha 1.306.463,52 2,42% 98 0,51% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2024 7.614.794,20 14,12% 382 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAF... D+0 N&o ha 1.252.859,06 2,32% 116 0,29% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP... D+0 46980 906.649,17 1,68% 105 0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 2024-08-15 4.236.849,01 7,86% 370 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 16/08/2024 2.427.812,36 4,50% 225 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027 10.084.339,09 18,70% 85 2,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 2.282.754,46 4,23% 1.155 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 Nao ha 462.628,45 0,86% 13.201 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA D+3 N&o ha 3.291.357,37 6,10% 1.542 2,83% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 1.770.089,49 3,28% 320 0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 1.950.388,99 3,62% 34 1,54% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea'a"'
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 757.365,27 1,40% 101 0,15% Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea'a"'
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 Nao ha 6.484.958,73 12,03% 447 0,71% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"’
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES D+3 N&o ha 867.494,26 1,61% 20.809 0,06% Artigo 8°, Inciso |

BB ACOES VALOR FIC ACOES D+33 Nao ha 650.406,88 1,21% 1.174 0,09% Artigo 8°, Inciso |

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4 N&o ha 222.829,07 0,41% 2.491 0,03% Artigo 8°, Inciso |

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES D+3 N&o ha 211.753,92 0,39% 22.759 0,03% Artigo 8°, Inciso |

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/06/2024
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Junho / 2024)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES D+3 Nao ha 409.270,65 0,76% 16.298 0,04% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO H DIVIDENDOS FIACOES D+4 N&o ha 252.037,48 0,47% 240 0,53% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACO... D+33 Nao ha 604.624,87 1,12% 151 0,06% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES D+23 N&o ha 323.447,55 0,60% 123 0,04% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES D+4 Nao ha 258.952,96 0,48% 4917 0,04% Artigo 8°, Inciso |
PROPRIO CAPITAL FI ACOES D+3 du Nao ha 596.172,84 1,11% 259 0,74% Artigo 8°, Inciso |
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI ACOES D+4 N&o ha 261.307,54 0,48% 4.029 0,13% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+5 Nao ha 328.374,39 0,61% 71 0,18% Artigo 9°, Inciso Il
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 346.682,92 0,64% 448 0,01% Artigo 9°, Inciso Il
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Nao ha 568.604,03 1,05% 165 0,17% Artigo 10°, Inciso |
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+1 Nao ha 468.614,88 0,87% 34.588 0,04% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 N&o ha 1.178.629,06 2,19% 102 0,23% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP D+1 du Nao ha 70.389,19 0,13% 736 0,14% Artigo 10°, Inciso |
Total para calculo dos limites da Resolugao 53.917.694,63
Pagina 2 de 25 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Junho / 2024)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolucao

100,00%
100,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
37.105.389,15
9.192.712,99
0,00

0,00

0,00

46.298.102,14

Carteira

0,00%
68,82%
17,05%

0,00%

0,00%

0,00%

85,87%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

Estratégia de Alocacgao - 2024

Inf

0,00%
10,00%
7,00%
0,00%
0,00%
0,00%

17,00%

Alvo

10,00%
22,16%
14,68%
14,36%
0,50%
0,50%

62,20%

Sup
20,00%
85,00%
50,00%
20,00%
5,00%
5,00%

185,00%

GAP
Superior
10.783.538,93
8.724.651,29
17.766.134,33
10.783.538,93
2.695.884,73

2.695.884,73

RENDA FIXA 46.298.102,14

B ReNDA VARIAVEL 4.658.298,02

EXTERIOR 675.057,31

ESTRUTURADOS 2.286.237,16

Pagina 3 de 25
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Junho / 2024)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso llI

Total Exterior

Estratégia de Alocacao - 2024

Resolugao Carteira $ Carteira

Inf Alvo Sup
30,00%  4.658.298,02 8,64% = 5,00% 25,00% 30,00%
30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
10,00% = 2.286.237,16 4,24%  2,00% 5,00% 10,00%
5,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,80% 5,00%
5,00% 0,00 0,00% = 0,00% 1,00% 5,00%
30,00% @ 6.944.535,18 12,88% 7,00% 32,80% 80,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024
Resolugao Carteira $ Carteira
Inferior Alvo Superior
10,00% 675.057,31 1,25% 1,00% 5,00% 10,00%
10,00% 675.057,31 1,25% 1,00% 5,00% 10,00%

GAP
Superior
11.517.010,37
16.175.308,39
3.105.532,30
2.695.884,73

2.695.884,73

GAP
Superior

4.716.712,15

B~
oo

7ema e

B o
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CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Artigos

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b "’
Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso I

Artigo 11°

Artigo 12°

Estratégia de Alocacgao - 2024

Carteira $
0,00
37.105.389,15
9.192.712,99
0,00
0,00
0,00
4.658.298,02
0,00
675.057,31
2.286.237,16
0,00
0,00

0,00

Carteira %

0,00
68,82
17,05

0,00

0,00

0,00

8,64

0,00

1,25

4,24

0,00

0,00

0,00

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Limite
Inferior (%)

0,00
10,00
7,00
0,00
0,00
0,00
5,00
0,00
1,00
2,00
0,00
0,00

0,00

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

Superior (%)

20,00
85,00
50,00
20,00
5,00
5,00
30,00
30,00
10,00
10,00
5,00
5,00

5,00
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CREDITO
& MERCADO

Enquadramento por Gestores - base (Junho / 2024)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXADTVM

SICREDI

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
BRADESCO ASSET MANAGEMENT

PROPIO CAPITAL

SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT...

Valor

20.185.381,62
18.040.260,91
8.255.048,22
3.291.357,37
3.288.166,13
596.172,84

261.307,54

% S/ Carteira

37,44
33,46
15,31

6,10

6,10

% S/ PL Gestao

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo

econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2024 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,59% 4,96% 2,28% 5,00% 9,43% 18,53% - -
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -0,02% -0,91% -2,61% -0,91% 0,23% 5,10% 1,37% 4,57%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,18% 3,21% 0,95% 3,21% 8,37% 18,43% - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,26% 3,11% 1,05% 3,11% 8,11% 18,30% 0,92% 1,71%
IMA Geral (Benchmark) 0,05% 2,42% 0,77% 2,42% 8,23% 23,40% - -
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,03% 2,32% 0,72% 2,32% 7,95% 23,35% 0,90% 1,71%
IMA-B 5+ (Benchmark) -2,25% -5,04% -3,58% -5,04% -1,43% 14,67% - -
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA -2,31% -5,26% -3,72% -5,26% -1,83% 13,90% 3,06% 6,07%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,63% 4,51% 2,00% 4,51% 10,95% 26,28% - -
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,58% 4,57% 1,98% 4,57% 11,14% 26,56% 0,36% 0,41%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,61% 4,49% 1,97% 4,49% 10,79% 25,84% 0,25% 0,35%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,39% 3,32% 1,24% 3,32% 8,23% 19,30% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,37% 3,20% 1,18% 3,20% 7,97% 18,82% 0,81% 1,74%
DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA 0,31% 2,33% 0,65% 2,33% 6,84% 17,58% 0,84% 1,82%
Pagina 7 de 25 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2024 - RENDA FIXA

IMA-B (Benchmark)
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXALP

CDI (Benchmark)

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

IPCA (Benchmark)
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Nao Informado (Benchmark)

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE...

Nao definido (Benchmark)

CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

-0,97%
-1,03%

-1,02%

0,79%

0,61%

0,20%

-0,30%

1,16%

1,17%

0,20%

1,17%

Ano

-1,10%

-1,38%

-1,35%

5,22%

4,01%

2,47%
0,57%
5,73%

5,78%

2,71%

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

-1.27% -1,10% 3,07% 17,01% - -
-1,48% -1,38% 2,47% 16,13% 1,95% 3,92%
-1,41% -1,35% 2,71% 16,57% 1,92% 4,00%
2,53% 5,22% 11,69% 26,82% - -
1,94% 4,01% 8,98% 20,57% 0,00% 0,05%
1,04% 2,47% 4,22% 7,51% - -
-0,45% 0,57% 4,43% - 1,57% 3,14%
2,86% 5,73% 11,35% 20,70% 0,48% 0,87%
2,89% 5,78% 11,46% - 0,48% 0,87%

- - - - 0,97% -
2,88% 2,71% 5,17% - 0,48% 4,11%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2024 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

CDI (Benchmark) 0,79% 5,22% 2,53% 5,22% 11,69% 26,82% - -

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,36% 2,78% 0,48% 2,78% 9,19% 23,96% 1,07% 1,49%
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 1,11% 4,92% 2,50% 4,92% 9,78% 24,96% 0,54% 2,89%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,02% 0,57% -0,74% 0,57% 5,60% 16,33% 1,91% 2,87%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP -0,74% -0,89% -1,94% -0,89% 6,09% 21,55% 3,30% 4,15%
Global BDRX (Benchmark) 12,79% 41,07% 21,74% 41,07% 54,78% 77,13% - -

BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 11,26% 32,50% 17,71% 32,50% 43,87% 56,19% 7,13% 12,44%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 12,73% 39,52% 21,34% 39,52% 52,18% 72,57% 8,26% 13,94%
Ibovespa (Benchmark) 1,48% -7,66% -3,28% -7,66% 4,93% 25,74% - -

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 1,90% -11,11% -3,95% -11,11% 0,53% 13,12% 5,03% 13,53%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 1,37% -8,82% -5,44% -8,82% 2,40% 17,87% 5,99% 14,12%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 1,13% -7,60% -3,48% -7,60% 3,60% 13,77% 5,36% 13,79%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 1,54% -12,65% -6,03% -12,65% -0,46% 5,66% 6,32% 14,36%
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 0,18% -11,35% -13,46% -11,35% -4,47% 13,02% 8,09% 19,29%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI ACOES 0,86% -10,89% -6,59% -10,89% -0,77% 18,76% 5,50% 13,74%
IDIV (Benchmark) 1,99% -3,41% 0,42% -3,41% 12,09% 31,97% - -

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 1,09% -5,85% -7,70% -5,85% 0,15% 28,15% 6,91% 14,69%
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2024 - RENDA VARIAVEL

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES

S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark)

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

SMLL (Benchmark)

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES

Més

1,78%

1,96%

3,47%

3,95%

-0,39%

-0,44%

Ano

-3,39%

-3,93%

14,48%

16,24%

-14,85%

-15,12%

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
-1,09% -3,39% 8,56% 27,99% 5,20% 11,97%
0,13% -3,93% 11,08% 29,83% 5,39% 12,21%
3,92% 14,48% 22,70% 44,25% - -
5,15% 16,24% 27,39% 56,34% 3,30% 11,16%
-11,23% -14,85% -11,96% 5,47% - -
-11,33% -15,12% -12,55% 3,94% 9,06% 19,37%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

®

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2024 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M
| Global BDRX (Benchmark) 12,79% 41,07% 21,74%
‘ BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 11,26% 32,50% 17,71%
12,73% 39,52% 21,34%

| CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
41,07% 54,78% 77,13% - -
32,50% 43,87% 56,19% 7,13% 12,436%
39,52% 52,18% 72,57% 8,26% 13,945%

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Junho / 2024)

BANCO BRADESCO: 6,10%

BANCO DAYCOVAL: 7,21%

IS
BB GESTAQ: 37.44% BB GESTAO 20.185.381,62
SICREDI: 15,80% )

Bl cAixa ECONOMICA  18.040.260,91
B sicrepi 8.516.355,76
[ BANCO DAYCOVAL  3.887.530,21

I BANCO BRADESCO  3.288.166,13

CAIXA ECONOMICA: 33,46%

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Junho / 2024)

B VERTICE CURTO
® GESTAO DURATION
m AGOES - VALOR
m ACOES - DIVIDENDOS
BDR NIVEL |
IDKA IPCA 2A

m ACOES - INDICE ATIVO

FlowDocs: 36694 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Anexo Il - Relatério Analitico de Investimentos junho 2024.pdf (14/28)

MULTIMERCADO - MODERADO: 2,19%

14.279.455,57
3.291.357,37
1.570.027,27
1.079.491,42
675.057,31
532.499,05

261.307,54

ACOES - LIVRES: 1,15%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
1,19%

BDR NIVEL I: 1,25%
AGOES - EXTERIOR: 1,61%
IMA-B 5: 1,74%
ACOES - DIVIDENDOS: 2,00%

IMA-GERAL: 2,42%

ACOES - INDICE ATIVO: 0,48%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,48%

. \ VERTICE CURTO: 26,48%
AGOES - VALOR: 2,91% ‘ \\\
IMAB5+3,62% [

IMA-B: 4,69%
GESTAO DURATION: 6,10%

IRF-M 1: 16,26%

VERTICE MEDIO 12.243.847,32
IMA-B 2.527.454,76
IMA-GERAL 1.306.463,52
IMA-B 5 936.293,92

B MULTIMERCADO - CONSERVADOR  638.993,22
= MULTIMERCADO - MACRO 468.614,88

AGOES - SMALL / MID CAPS 258.952,96

Pagina 13 de 25

VERTICE MEDIO: 22,71%

B IRF-M 1
" IMA-B 5+

MULTIMERCADO - MODERADO
m ACOES - EXTERIOR
m AGOES - LIVRES

m CDI

8.767.713,19
1.950.388,99
1.178.629,06
867.494,26
621.024,57

462.628,45

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024
CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 46.054.774,85 3.315.061,45 2.768.967,72 46.765.509,08 164.640,50 164.640,50 0,35% 0,35% 0,84% 0,84% 42,09% 1,10%
Fevereiro 46.765.509,08 2.454.010,61 1.741.375,78 47.852.248,82 374.104,91 538.745,41 0,79% 1,14% 1,19% 2,04% 56,00% 1,30%
Margo 47.852.248,82 2.228.062,99 1.466.913,52 48.919.514,37 306.116,08 844.861,49 0,63% 1,78% 0,54% 2,59% 68,65% 0,95%
Abril 48.919.514,37 2.710.377,26 1.819.214,28 49.591.091,15 -219.586,20 625.275,29 -0,44% 1,33% 0,80% 3,41% 39,02% 1,47%
Maio 49.591.091,15 2.923.939,73 2.093.020,46 50.795.070,94 373.060,52 998.335,81 0,74% 2,08% 0,86% 4,30% 48,37% 1,92%
Junho 50.795.070,94 1.486.966,40 1.288.440,70 51.280.942,47 287.345,83 1.285.681,64 0,56% 2,66% 0,58% 4,91% 54,12% 1,47%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2,66%
4,91%
T T T T
0 1 2 3 4
Investimentos IPCA + 4,89% a.a.
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t> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024
CREDITO

& MERCADO

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

~ . A . M
60.000.000,00 500
50.000.000,00
4.00
40.000.000,00
I~
< S
S5 30.000.000,00 & 3.00
[ (o]
<O c
£ S
'S 20.000.000,00 <
& @ 2.00
10.000.000,00
1.00
0,00
-10.000.000,00 T T T T T T T T 0.00 | | | | |
Jul '20 2021 Jul '21 2022 Jul '22 2023 Jul '23 2024 Fev '24 Mar '24 Abr '24 Mai '24 Jun '24
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
Ibovespa IBX SMLL IDIV
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Junho/2024

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 7.526.928,86 0,00 0,00 7.614.794,20 87.865,34 1,17% 1,17% 0,48%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.399.824,18 0,00 0,00 2.427.812,36 27.988,18 1,17% 1,17% 0,48%
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 4.188.264,18 0,00 0,00 4.236.849,01 48.584,83 1,16% 1,16% 0,48%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 2.268.949,74 0,00 0,00 2.282.754,46 13.804,72 0,61% 0,61% 0,25%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 6.447.301,54 0,00 0,00 6.484.958,73 37.657,19 0,58% 0,58% 0,36%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 932.806,57 0,00 0,00 936.293,92 3.487,35 0,37% 0,37% 0,81%
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 3.281.298,93 0,00 0,00 3.291.357,37 10.058,44 0,31% 0,31% 0,84%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 531.140,06 0,00 0,00 532.499,05 1.358,99 0,26% 0,26% 0,92%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 176.948,61 1.593.623,47 1.311.733,60 462.628,45 3.789,97 0,21% 0,61% 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 1.100.978,69 150.000,00 0,00 1.252.859,06 1.880,37 0,15% 0,20% 0,97%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAP... 1.306.109,51 0,00 0,00 1.306.463,52 354,01 0,03% 0,03% 0,90%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.086.433,51 0,00 0,00 10.084.339,09 -2.094,42 -0,02% -0,02% 1,37%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE... 909.391,82 0,00 0,00 906.649,17 -2.742,65 -0,30% -0,30% 1,57%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.788.239,51 0,00 0,00 1.770.089,49 -18.150,02 -1,01% -1,01% 1,92%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 765.260,58 0,00 0,00 757.365,27 -7.895,31 -1,03% -1,03% 1,95%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 1.996.435,20 0,00 0,00 1.950.388,99 -46.046,21 -2,31% -2,31% 3,06%

Total Renda Fixa 45.706.311,49 1.743.623,47 1.311.733,60 46.298.102,14 159.900,78 0,35% 0,91%

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Junho/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 834.570,34 0,00 0,00 867.494,26 32.923,92 3,95% 3,95% 3,30%
BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES 247.188,44 0,00 0,00 252.037,48 4.849,04 1,96% 1,96% 5,39%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 401.655,97 0,00 0,00 409.270,65 7.614,68 1,90% 1,90% 5,03%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 594.071,70 0,00 0,00 604.624,87 10.553,17 1,78% 1,78% 5,20%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 208.553,01 0,00 0,00 211.753,92 3.200,91 1,53% 1,53% 6,32%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 319.064,32 0,00 0,00 323.447,55 4.383,23 1,37% 1,37% 5,99%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 643.124,53 0,00 0,00 650.406,88 7.282,35 1,13% 1,13% 5,36%
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 69.615,46 0,00 0,00 70.389,19 773,73 1,11% 1,11% 0,54%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 220.418,44 0,00 0,00 222.829,07 2.410,63 1,09% 1,09% 6,91%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI AGOES 259.080,62 0,00 0,00 261.307,54 2.226,92 0,86% 0,86% 5,50%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 566.551,04 0,00 0,00 568.604,03 2.052,99 0,36% 0,36% 1,07%
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 595.106,96 0,00 0,00 596.172,84 1.065,88 0,18% 0,18% 8,09%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 468.512,99 0,00 0,00 468.614,88 101,89 0,02% 0,02% 1,91%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES 260.107,20 0,00 0,00 258.952,96 -1.154,24 -0,44% -0,44% 9,06%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.187.414,37 0,00 0,00 1.178.629,06 -8.785,31 -0,74% -0,74% 3,30%
Total Renda Variavel 6.875.035,39 0,00 0,00 6.944.535,18 69.499,79 1,01% 4,57%
Pagina 17 de 25 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no més de (Junho / 2024) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 307.527,18 0,00 0,00 346.682,92 39.155,74 12,73% 12,73% 8,26%
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 295.146,25 0,00 0,00 328.374,39 33.228,14 11,26% 11,26% 7,13%
Total Exterior 602.673,43 0,00 0,00 675.057,31 72.383,88 12,01% 7,711%
Pagina 18 de 25 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no 2° Trimestre/2024

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 7.401.278,02 0,00 0,00 7.614.794,20 213.516,18 2,88% 2,88%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 6.359.359,97 0,00 0,00 6.484.958,73 125.598,76 1,98% 1,98%
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 4.118.952,87 0,00 0,00 4.236.849,01 117.896,14 2,86% 2,86%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.359.768,58 0,00 0,00 2.427.812,36 68.043,78 2,88% 2,88%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 2.238.746,19 0,00 0,00 2.282.754,46 44.008,27 1,97% 1,97%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.354.144,26 0,00 292.148,93 10.084.339,09 22.343,76 0,22% -2,61%
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 3.270.276,53 0,00 0,00 3.291.357,37 21.080,84 0,64% 0,64%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 137.097,81 4.672.174,10 4.358.879,53 462.628,45 12.236,07 0,25% 1,94%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 925.400,12 0,00 0,00 936.293,92 10.893,80 1,18% 1,18%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAP... 1.297.103,85 0,00 0,00 1.306.463,52 9.359,67 0,72% 0,72%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE... 0,00 900.000,00 0,00 906.649,17 6.649,17 0,74% -0,45%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 526.989,47 0,00 0,00 532.499,05 5.509,58 1,05% 1,05%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAFIF... 0,00 1.250.000,00 0,00 1.252.859,06 2.859,06 0,23% -

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 768.709,70 0,00 0,00 757.365,27 -11.344,43 -1,48% -1,48%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.795.447,98 0,00 0,00 1.770.089,49 -25.358,49 -1,41% -1,41%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 2.025.751,81 0,00 0,00 1.950.388,99 -75.362,82 -3,72% -3,72%

Total Renda Fixa 43.579.027,16 6.822.174,10 4.651.028,46 46.298.102,14 547.929,34 1,20%

Pagina 19 de 25 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.

CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410
FlowDocs: 36694 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Anexo Il - Relatério Analitico de Investimentos junho 2024.pdf (20/28)  50/98



9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no 2° Trimestre/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB AGOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 824.988,23 0,00 0,00 867.494,26 42.506,03 5,15% 5,15%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 565.891,28 0,00 0,00 568.604,03 2.712,75 0,48% 0,48%
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 68.671,96 0,00 0,00 70.389,19 1.717,23 2,50% 2,50%
BRADESCO H DIVIDENDOS FIACOES 251.712,03 0,00 0,00 252.037,48 325,45 0,13% 0,13%
DAYCOVAL MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO 318.851,11 0,00 319.014,70 0,00 163,59 0,05% 1,91%
DAYCOVAL IBOVESPAATIVO FI AGOES 320.442,49 0,00 319.685,07 0,00 -757,42 -0,24% -3,84%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 472.120,12 0,00 0,00 468.614,88 -3.505,24 -0,74% -0,74%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 611.281,85 0,00 0,00 604.624,87 -6.656,98 -1,09% -1,09%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 225.329,47 0,00 0,00 211.753,92 -13.575,55 -6,02% -6,02%
BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES 426.095,00 0,00 0,00 409.270,65 -16.824,35 -3,95% -3,95%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI ACOES 279.736,38 0,00 0,00 261.307,54 -18.428,84 -6,59% -6,59%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 241.419,07 0,00 0,00 222.829,07 -18.590,00 -7,70% -7,70%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 342.057,92 0,00 0,00 323.447,55 -18.610,37 -5,44% -5,44%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.202.000,25 0,00 0,00 1.178.629,06 -23.371,19 -1,94% -1,94%
BB AGCOES VALOR FIC ACOES 673.863,46 0,00 0,00 650.406,88 -23.456,58 -3,48% -3,48%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES 292.041,63 0,00 0,00 258.952,96 -33.088,67 -11,33% -11,33%
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 0,00 638.699,77 0,00 596.172,84 -42.526,93 -6,66% -13,46%

Total Renda Variavel 7.116.502,25 638.699,77 638.699,77 6.944.535,18 -171.967,07 -2,22%
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CREDITO
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no 2° Trimestre/2024 FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 285.715,03 0,00 0,00 346.682,92 60.967,89 21,34% 21,34%
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 278.973,47 0,00 0,00 328.374,39 49.400,92 17,71% 17,71%
Total Exterior 564.688,50 0,00 0,00 675.057,31 110.368,81 19,55%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 1° Semestre/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE... 7.408.462,88 0,00 212.669,86 7.614.794,20 419.001,18 577% 5,78%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 5.420.285,32 800.000,00 0,00 6.484.958,73 264.673,41 4,47% 4,57%
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 4.121.898,00 0,00 116.288,11 4.236.849,01 231.239,12 5,73% 5,73%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 9.086.156,88 1.100.000,00 292.148,93 10.084.339,09 190.331,14 1,93% -0,90%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.363.731,23 0,00 69.483,63 2.427.812,36 133.564,76 5,76% 2,71%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 1.5657.275,21 633.218,96 0,00 2.282.754,46 92.260,29 4,21% 4,48%
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 3.216.483,69 0,00 0,00 3.291.357,37 74.873,68 2,33% 2,33%
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAP... 1.276.811,80 0,00 0,00 1.306.463,52 29.651,72 2,33% 2,32%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 907.250,70 0,00 0,00 936.293,92 29.043,22 3,21% 3,20%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 525.000,40 9.095.455,16 9.186.124,88 462.628,45 28.297,77 1,66% 4,01%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 516.420,71 0,00 0,00 532.499,05 16.078,34 3,11% 3,11%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 1.293.736,86 0,00 1.301.366,01 0,00 7.629,15 0,59% 4,40%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE... 0,00 900.000,00 0,00 906.649,17 6.649,17 0,74% 0,57%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF... 0,00 1.250.000,00 0,00 1.252.859,06 2.859,06 0,24% -
BRADESCO IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 121.514,38 0,00 122.294,13 0,00 779,75 0,64% 4,44%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 767.986,62 0,00 0,00 757.365,27 -10.621,35 -1,39% -1,38%
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1.794.364,55 0,00 0,00 1.770.089,49 -24.275,06 -1,33% -1,35%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 0,00 2.023.660,14 0,00 1.950.388,99 -73.271,15 -3,62% -5,26%
Total Renda Fixa 47.121.562,73 1.743.623,47 2.735.393,74 46.298.102,14 168.309,68 0,34%
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 1° Semestre/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 746.299,33 0,00 0,00 867.494,26 121.194,93 16,23% 16,24%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 553.247,84 0,00 0,00 568.604,03 15.356,19 2,77% 2,78%
DAYCOVAL MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO 314.203,22 0,00 319.014,70 0,00 4.811,48 1,54% 3,42%
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP 67.087,83 0,00 0,00 70.389,19 3.301,36 4,93% 4,92%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 465.953,67 0,00 0,00 468.614,88 2.661,21 0,56% 0,57%
BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES 262.342,30 0,00 0,00 252.037,48 -10.304,82 -3,95% -3,93%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1.189.187,66 0,00 0,00 1.178.629,06 -10.558,60 -0,88% -0,89%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 236.665,97 0,00 0,00 222.829,07 -13.836,90 -5,84% -5,85%
DAYCOVAL IBOVESPAATIVO FI ACOES 337.450,34 0,00 319.685,07 0,00 -17.765,27 -5,26% -8,68%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 625.839,26 0,00 0,00 604.624,87 -21.214,39 -3,38% -3,39%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 242.409,13 0,00 0,00 211.753,92 -30.655,21 -12,65% -12,65%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 354.727,61 0,00 0,00 323.447,55 -31.280,06 -8,82% -8,82%
SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI AGOES 293.227,99 0,00 0,00 261.307,54 -31.920,45 -10,89% -10,89%
PROPRIO CAPITAL FI ACOES 0,00 638.699,77 0,00 596.172,84 -42.526,93 -7,15% -11,34%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES 305.064,52 0,00 0,00 258.952,96 -46.111,56 -15,12% -15,12%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 460.403,87 0,00 0,00 409.270,65 -51.133,22 -11,10% -11,11%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 703.895,85 0,00 0,00 650.406,88 -53.488,97 -7,61% -7,60%
Total Renda Variavel 7.507.588,33 0,00 638.699,77 6.944.535,18 75.646,62 1,01%
Pagina 23 de 25 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410

FlowDocs: 36694 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Anexo Il - Relatério Analitico de Investimentos junho 2024.pdf (24/28)  54/98



‘> INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 1° Semestre/2024 FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 248.488,93 0,00 0,00 346.682,92 98.193,99 39,52% 39,52%
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 247.822,55 0,00 0,00 328.374,39 80.551,84 32,52% 32,50%
Total Exterior 602.673,43 0,00 0,00 675.057,31 72.383,88 12,01%
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- Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/06/2024
CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgaco e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencado de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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Referéncia: jun/24

Segurado ativo Taxa Adm. (Valor de

. Patronal (201) (201) . .
Entidade . Terceiros) 208 fonte Total Recebido A Receber
(207) Fonte 800 | Segurado Inativo 302

(202)Fonte 800
PMSGO 791.541,21 435.347,35 79.154,15 1.306.042,71 1.306.042,71 0,00
CAMARA 41.781,51 22.980,48 4.178,15 68.940,14 68.940,14 0,00
FUNSAUDE 3.151,54 1.733,35 315,15 5.200,04 5.200,04 0,00
Licenca TIP Maria Elia Ronska (207) 997,30 548,51 99,73 1.645,54 1.645,54 0,00
APO/PEN - SGO PREV 0,00 29.628,62 0,00 29.628,62 29.628,62 0,00
Detran Cedido (207) 05 2024 41,13 22,62 4,11 67,86 67,86 0,00
Detran Cedido (207) 628,62 345,74 62,86 1.037,22 1.037,22 0,00
TJ MS Alceu Eibel Proc. 1601502-29.202: 0,00 22.997,14 0,00 22.997,14 22.997,14 0,00
SAAE 46.225,82 25.423,95 4.622,58 76.272,35 76.272,35 0,00
Total 884.367,13 539.027,76 88.436,73 1.511.831,62 1.511.831,62 0,00
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Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (01/07/2024)

Na agenda doméstica da Ultima semana, um dos eventos mais aguardados foi a divulgacdo da ata da reunido do COPOM realizada no dia 19 de junho, em que o comité decidiu unanimemente pela
manutencdo da Selic em 10,5% ao ano. A ata veio em tom morno e semelhante a Ultima, em que foi destacado a preocupacdo com o cenério internacional dinamico e adverso, além do refor¢o dos
possiveis impactos da condugdo da politica fiscal na politica monetéria, que também traz preocupacdes para a autoridade monetaria brasileira.

O recém-divulgado IPCA-15 de junho trouxe alta de 0,39% em relacdo ao més anterior, abaixo das expectativas de 0,44%. Na janela anual, a variacdo apontada é de 4,1%. Na decomposicao do indice, a
inflacdo de servicos subjacentes é que se mantém elevada por conta principalmente do mercado de trabalho, que segue aquecido. A taxa de desemprego no trimestre medido pela PNAD Continua foi
de 7,1% até maio.

Em uma das noticias mais aguardadas da Ultima semana, o principal indice de inflacdo observado pelo Federal Reserve, autoridade monetaria americana, o PCE, veio estavel em maio em relacdo ao més
de abril. J&4 o nucleo do indicador, que retira alimentos e energia do cesto, mostrou elevacdo de 0,1% em maio em relacdo a abril, conforme projetado pelo mercado. Na janela anual, a variacdo do
nucleo é de 2,6%, ainda consideravelmente acima da meta de 2%.

Outro fato ocorrido na Ultima semana nos Estados Unidos que chamou muito atengdo de todos os agentes economicos foi o primeiro debate presidencial realizado entre Donald Trump e Joe Biden, em
que o candidato do partido democrata mostrou sinais preocupantes de saude fisica e mental no decorrer de suas falas. A midia suscitou a discussdo de se o0 mesmo nao deveria ser substituido inclusive
na cadeira presidencial.

A terceira e Ultima leitura do PIB do primeitro trimestre de 2024 dos Estados Unidos fechou com nimero de 1,4% de crescimento anualizado. Tanto a leitura anterior, quanto as expectativas, apontavam
alta de 1,3%.

Com os acontecimentos econémicos citados, o Ibovespa fechou a sexta feira nos 123.907 pontos, em alta de 2,1%. No més de junho, a indice subiu 1,5%.
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Focus (01/07/2024)

Em relacdo ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), observa-se que as estimativas para o ano de 2024 as projecdes aumentaram para 4,00% e para 3,87% para 2025. Para os anos de
2026 e 2027, se mantém em 3,60% e 3,50%, respectivamente.

Em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB), as proje¢des para 2024 se mantém 2,09%. Para 2025, as projecdes se reduziram para 1,98%. Para os anos de 2026 e 2027, as projecdes se mantém em 2,00%.
No contexto da taxa de cambio, as projecdes para o ano de 2024 aumentaram para R$ 5,20. Para os anos de 2025 em R$ 5,19, 2026 em R$ 5,19. Para 2027 as projecOes também aumentaram para R$
5,20.

No que diz respeito a taxa Selic, a projecédo para o ano de 2024 se mantém em10,50%, 9,50% em 2025, 2026 e 2027 se mantiveram em 9,00%. Essas estimativas indicam as expectativas em relagéo a

trajetéria da taxa de juros, sujeitas a ajustes diante das condi¢des econdmicas em evolugao.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024

CREDITO
& MERCADO

PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visao - Perspectivas (01/07/2024)

No calendario econdmico da primeira semana de julho, alguns acontecimentos devem atrair mais atencdo dos mercados, e, portanto, devem ser monitorados. Teremos a divulgacdo dos PMIs dos
Estados Unidos e da Zona do Euro, em que o indicador trard a sensibilidade das expectativas futuras dos gerentes de grandes empresas das respectivas localidades.
Além dos PMiIs, os dados do mercado de trabalho americano divulgados na terca feira e na sexta feira (JOLTS e Payroll, respectivamente) tomara os holofotes. Essas leituras sdo extremamente

aguardadas pois certamente servirdo de balizamento para a condugao de politica monetéria nos Estados Unidos.
J& no Brasil, além dos dados de Produgdo Industrial de maio, os indicadores domésticos devem seguir mais como passageiros frente a agenda externa e suas movimentac¢des sobre os demais paises.
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Junho / 2024 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BB IMA-GERAL EX-C TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA... D+1 Nao ha 1.306.463,52 2,42% 98 0,51% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 2024-08-15 4.236.849,01 7,86% 370 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027 10.084.339,09 18,70% 85 2,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2028 906.649,17 1,68% 105 0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2024 7.614.794,20 14,12% 382 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 N&o ha 936.293,92 1,74% 792 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 16/08/2024 2.427.812,36 4,50% 225 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADAF... D+0 Nao ha 1.252.859,06 2,32% 116 0,29% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA D+3 N&o ha 3.291.357,37 6,10% 1.542 2,83% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 N&o ha 462.628,45 0,86% 13.201 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP D+1 N&o ha 1.770.089,49 3,28% 320 0,30% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 2.282.754,46 4,23% 1.155 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 532.499,05 0,99% 862 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 1.950.388,99 3,62% 34 1,54% Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a"'
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 6.484.958,73 12,03% 447 0,71% Artigo 7°, Inciso llI, Alinea'a"
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» INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Junho / 2024 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 757.365,27 1,40% 101 0,15% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a
BB AGOES BOLSA AMERICANA FI AGOES D+3 N&o ha 867.494,26 1,61% 20.809 0,06% Artigo 82, Inciso |

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGO... D+33 N&o ha 604.624,87 1,12% 151 0,06% Artigo 8°, Inciso |

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES D+4 N2o ha 258.952,96 0,48% 4.917 0,04% Artigo 8°, Inciso |

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4 Nao ha 222.829,07 0,41% 2.491 0,03% Artigo 8°, Inciso |

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES D+3 N&o ha 409.270,65 0,76% 16.298 0,04% Artigo 8°, Inciso |

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA FI ACOES D+4 N3o ha 261.307,54 0,48% 4.029 0,13% Artigo 8°, Inciso |

PROPRIO CAPITAL FI ACOES D+3 du Nao ha 596.172,84 1,11% 259 0,74% Artigo 8°, Inciso |

BB RETORNO TOTAL FIC AGOES D+3 N&o ha 211.753,92 0,39% 22.759 0,03% Artigo 8°, Inciso |

BB AGCOES VALOR FIC ACOES D+33 N&o ha 650.406,88 1,21% 1.174 0,09% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO H DIVIDENDOS FI AGOES D+4 N2o ha 252.037,48 0,47% 240 0,53% Artigo 8°, Inciso |

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES D+23 Nao ha 323.447,55 0,60% 123 0,04% Artigo 8°, Inciso |

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGCOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 346.682,92 0,64% 448 0,01% Artigo 9°, Inciso Il
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+5 N&o ha 328.374,39 0,61% 7 0,18% Artigo 9°, Inciso IlI

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+1 N&o ha 468.614,88 0,87% 34.588 0,04% Artigo 10°, Inciso |

Pagina 5 de 15 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410

FlowDocs: 36694 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Anexo IV - Andlise de Carteira de Investimentos junho 2024.pdf (6/17) 65/98



D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Junho / 2024 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Nao ha 1.178.629,06 2,19% 102 0,23% Artigo 10°, Inciso |
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+1 Nao ha 468.614,88 0,87% 34.588 0,04% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA HEDGE FIC MULTIMERCADO LP D+1du Nao ha 70.389,19 0,13% 736 0,14% Artigo 10°, Inciso |
Total para calculo dos limites da Resolugao 53.917.694,63
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Junho /2024 )

BANCO BRADESCO: 6,10%

BANCO DAYCOVAL: 7,21%

I
BB GESTAQ: 37.44% BB GESTAO 20.185.381,62
SICREDI: 15,80% 3

B cAixa EcONOMICA  18.040.260,91
B sicrepi 8.516.355,76
[ BANCO DAYCOVAL  3.887.530,21

I BANCO BRADESCO  3.288.166,13

CAIXA ECONOMICA: 33,46%

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410

Pagina 7 de 15

FlowDocs: 36694 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Anexo IV - Andlise de Carteira de Investimentos junho 2024.pdf (8/17) 67/98



D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO
& MERCADO

Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Junho / 2024 )

MULTIMERCADO - MACRO: 0,87%
IDKA IPCA 2A: 0,99%
ACOES - LIVRES: 1,15%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
1,19%

BDR NIVEL I: 1,25%

AGOES - EXTERIOR: 1,61%
AGOES - iINDICE ATIVO: 0,48%

ACOES - SMALL / MID CAPS: 0,48%

IMA-B 5: 1,74%
ACOES - DIVIDENDOS: 2,00%

MULTIMERCADO - MODERADO: 2,19% ,

VERTICE CURTO: 26,48%

IMA-GERAL: 2,42%
ACOES - VALOR: 2,91%

IMA-B 5+: 3,62%

IMA-B: 4,69%

GESTAO DURATION: 6,10%

VERTICE MEDIO: 22,71%
IRF-M 1: 16,26%

B vErTiCE CURTO 14.279.455,57

VERTICE MEDIO 12.243.847,32

| IRV 8.767.713,19
I GESTAO DURATION 3.291.357,37
I ivaB 2.527.454,76
B ima-B 5+ 1.950.388,99
I AGOES - VALOR 1.570.027,27
1] IMA-GERAL 1.306.463,52
I MULTIMERCADO - MODERADO 1.178.629,06
B ACOES - DIVIDENDOS 1.079.491,42

IMA-B 5 936.293,92
B AcOEs - EXTERIOR 867.494,26
I BOR NiVEL 675.057,31

. MULTIMERCADO - CONSERVADOR 638.993,22

B AcOEs - Livres 621.024,57
I iDKA IPCA 2A 532.499,05
B MULTIMERCADO - MACRO 468.614,88

col 462.628,45
B AcOEs - iNDICE ATIVO 261.307,54
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2024

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Saldo Anterior

46.054.774,85

46.765.509,08

47.852.248,82

48.919.514,37

49.591.091,15

50.795.070,94

Aplicagoes

3.315.061,45

2.454.010,61

2.228.062,99

2.710.377,26

2.923.939,73

1.486.966,40

Resgates

2.768.967,72

1.741.375,78

1.466.913,52

1.819.214,28

2.093.020,46

1.288.440,70

Saldo no Més

46.765.509,08

47.852.248,82

48.919.514,37

49.591.091,15

50.795.070,94

51.280.942,47

Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
4,92%

164.640,50 0,35% 0,84% 42,09% 1,10%

374.104,91 0,79% 1,19% 66,01% 1,30%

306.116,08 0,63% 0,54% 116,56% 0,95%

-219.586,20 -0,44% 0,80% -55,16% 1,47%

373.060,52 0,74% 0,86% 85,98% 1,92% 2.66%

287.345,83 0,56% 0,59% 95,44% 1,47%

1.285.681,64 2,66% 4,92% 54,01%

2024

Investimentos IPCA + 4,89% a.a.
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024

Enquadramentos na Resolu¢do 4.963/2021 e Politica de Investimento - base (Junho /2024 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolugao %

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

0,00

37.105.389,15

9.192.712,99

0,00

0,00

0,00

46.298.102,14

Carteira

%

0,00%

68,82%

17,05%

0,00%

0,00%

0,00%

85,87%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Inferior
%

0,00%

10,00%

7,00%

0,00%

0,00%

0,00%

17,00%

Alvo
%

10,00%

22,16%

14,68%

14,36%

0,50%

0,50%

62,20%

Superior
%

20,00%

85,00%

50,00%

20,00%

5,00%

5,00%

185,00%

Total da Carteira: 53.917.694,63

GAP
Superior
10.783.538,93
8.724.651,29
17.766.134,33
10.783.538,93
2.695.884,73

2.695.884,73

RENDA FIXA 46.298.102,14
[ ReNDA VARIAVEL 6.944.535,18

I EXTERIOR 675.057,31
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®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024

Enquadramentos na Resolucédo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Junho / 2024 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso llI

Total Exterior

Resolugao %

30,00%

30,00%

10,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Resolugao %

10,00%

10,00%

Carteira

$

4.658.298,02

0,00

2.286.237,16

0,00

0,00

6.944.535,18

Carteira

$

675.057,31

675.057,31

Estratégia de Alocacao - Limite - 2024

Carteira
% Inferior Alvo Superior
% % %
8,64% 5,00% 25,00% 30,00%
0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
4,24% 2,00% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 1,80% 5,00%
0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
12,88% 7,00% 32,80% 80,00%
Estratégia de Alocagao - Limite -
Carteira
% Inferior Alvo Superior
% % %
1,25% 1,00% 5,00% 10,00%
1,25% 1,00% 5,00% 10,00%

GAP

Superior

11.517.010,37

16.175.308,39

3.105.532,30

2.695.884,73

2.695.884,73

GAP
Superior

B~
oo

7ma s

4.716.712,15
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/06/2024
& MERCADO

RECOMENDAGCOES GERAIS

Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicagao Resgate ($) Aplicagao ($) Sugestio de Ativo
APORTE RECEBIDO 800.000,00 > 800.000,00 GESTAO DURATION
IMA-B 5+ 1.950.388,99 > 1.950.388,99 LETRAS FINANCEIRAS
IRF-M 1 1.600.000,00 > 1.600.000,00 ACOES - INDICE ATIVO
IRF-M 1 1.600.000,00 > 1.600.000,00 FUNDO IMOBILIARIO
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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS
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Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Total da Carteira: 54.717.694,63 (Com aporte de: R$ 800.000,00)

Grupo Sub Segmentos

GESTAO DURATION 6,02% 1,46% 800.000,00 7,48%
IMA-B 5+ 3,56% -3,56% -1.950.388,99 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL 7,01% 0,00% 0,00 7,01%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 2,68% 0,00% 0,00 2,68%
IRF-M 1 16,02% -5,85% -3.200.000,00 10,17%
CDI 0,85% 0,00% 0,00 0,85%
AGOES 6,93% 2,92% 1.600.000,00 9,85%
MULTIMERCADO 4,18% 0,00% 0,00 4,18%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00% 2,92% 1.600.000,00 2,92%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 2,82% 0,00% 0,00 2,82%
TITULOS PRIVADOS 0,00% 3,56% 1.950.388,99 3,56%
VERTICE CURTO 26,10% 0,00% 0,00 26,10%
VERTICE MEDIO 22,38% 0,00% 0,00 22,38%
APORTE RECEBIDO 1,46% -1,46% -800.000,00 0,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opcbes de investimentos, recomendamos a utilizacGo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacGo da ferramenta Plataforma (Andlise), para
solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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Conclusao

Introducdo: As diversificagdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,

dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.
Contém desenquadramentos? Sim () Nao (X)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugcdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 47,89% dos recursos, permitindo a manuten¢do do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos periddicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocacdes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a exposicdo em titulos privados (CDB e letra financeira), pois sdo uma alternativa que supera a meta de rentabilidade do RPPS dentro de renda fixa. Ressaltamos a importancia do
estudo de ALM e uma cotacdo com mais de uma instituicdo financeira antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos, e
assim encontrar as melhores taxas e prazos para a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de acdes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Como o
processo de queda da Selic ja foi iniciado, os ativos de renda fixa ficardo menos atrativos com o tempo, por isso, recomendamos comecar aumentar a exposi¢cdo em renda variavel, de maneira
gradual para a realizacdo do preco médio.

Com a Selic em queda, os fundos de investimentos imobilidrios sdo uma o6tima alternativa para o RPPS. Especialmente porque os custos de financiamento para a aquisicdo de novos
empreendimentos imobilidrios diminuem, o que impacta positivamente os retornos dos Flls.Nossa recomendacdo em Gestdo Duration foi feita baseada no cenério de queda de juros. Com a Selic em
processo de queda, os fundos de gestdo ativa comecam a se tornar cada vez mais atrativos, pois os gestores tém maior facilidade para superar o seu benchmark.

Sao Paulo, 24 de julho de 2024

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informac¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.
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Sao Paulo/SP, 30 de julho de 2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO
GABRIEL DO OESTE-MS

Senhores,

Em atendimento a solicitacdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO GABRIEL DO OESTE-MS, a respeito da andlise
das Letras Financeiras das seguintes Instituicdes Financeiras: Bradesco, Santander,
Daycoval, Banco Master e C6 Bank. Destacamos algumas das principais
caracteristicas do produto de investimento, como o emissor e prazo de
vencimento.

Produtos

Bradesco

Enquadramento: Artigo 7°, Inciso IV. EMISSOR: BRADESCO
LETRA FINANCEIRA IPCA+

Emissor: Banco Bradesco. VENCIMENTO‘ TAXA (A.A)

0,

Instrumento da emissao: Letra Financeira. 5 ANOS 6,53%

7 ANOS 6,51%

Aplicagcao minima: Nao ha
Garantia: Nao héa garantias.

Rating: AAA (Fitch Ratings, Moody’s, S&P Global e Austin Rating).

o Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
@ www.creditoemercado.com.br
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Santander
EMISSOR:
Enquadramento: Artigo 79, Inciso IV. SANTANDER
Emissor: Banco Santander LETRAIEgﬁ_’:jCEIRA
Instrumento da emissao: Letra Financeira. VENCIMENTO 1(-2);?
Garantias: Nao ha garantias. 2 ANOS 6,64%
3 ANOS 6,76%
Rating do emissor: AAA (Moody’s e S&P Ratings). 4 ANOS 6.72%
5 ANOS 6,79%
6 ANOS 6,67%
7 ANOS 6,66%
8 ANOS 6,65%
9 ANOS 6,63%
10 ANOS 6,61%

Daycoval EMISSOR: DAYCOCAL
Enquadramento: Artigo 7°, Inciso IV. LETRA FINANCEIRA
IPCA+
Emissor: Daycoval VENCIMENTO -(I-ﬁ),(oﬁ
Instrumento da emissao: Letra Financeira. 2 ANOS 6,81%
Aplicagcao minima: Nao Ha 3 ANOS 6,86%
3 ANOS 6,91%
Garantias: Nao ha garantias. 4 ANOS 6,94%
Rating do emissor: AAA (Moody’s e S&P Ratings). > ANOS 7.03%
6 ANOS 6,98%
7 ANOS 6,97%
8 ANOS 6,96%
9 ANOS 6,95%
10 ANOS 6,93%

O Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sdo Paulo SP
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Banco Master

Enquadramento: Artigo 79, Inciso IV.

Emissor: Banco Master

Instrumento da emissao: Letra Financeira. EMISSOR: MASTER
LETRA FINANCEIRA IPCA
Aplicacao minima: Nao ha VENCIMENTO TAXA (A.A)

10 ANOS 7,15%

Garantias: Nao ha garantias.

Rating do emissor: BBB (Fitch Ratings).

C6 Bank

Enquadramento: Artigo 79, Inciso IV.

Emissor: C6 Bank

Instrumento da emissao: Letra Financeira. EMISSOR: C6 BANK

LETRA FINANCEIRA IPCA
Aplicagcao minima: Nao ha VENCIMENTO TAXA (A.A)

5 ANOS 6,40%

Garantias: Nao ha garantias.

Rating do emissor: A-(bra) (Fitch Ratings).

O Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sdo Paulo SP
@ www.creditoemercado.com.br
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Histéria das Empresas

Bradesco

A companhia foi fundada em 1943 em S3ao Paulo, por Amador Aguiar com o
objetivo de ser um banco democratico presente em todo o pais, a servi¢co de seu
desenvolvimento econdmico e social. Na década de 1970, o Bradesco incorporou
outros 17 bancos e inaugurou novas unidades em diferentes estados do Brasil.

Em 2010, a instituicao financeira adquiriu 0 HSBC Bank Brasil S. A. - Banco
Multiplo e com isso, foi ampliado a base de correntistas e expandida as atividades
em pracas estratégicas em varias regiodes brasileiras.

O grupo possui operacao em diversos segmentos, como por exemplo,
bancério, seguros, gestao de recursos, previdéncia, investimentos, consoércio e
capitalizacao.

O fluxograma abaixo resume a estrutura societdria do Banco.
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Figura 1

Fonte: Bradesco

Na figura 1, destacamos que o banco Bradesco possui diversas
participagcdes societarias em diversas empresas da américa latina, com isso
mitigando o risco de faléncia da instituicao.
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<D

DESTAQUES FINANCEIROS -12M22
Um dos maiores grupos financeiros da América Latina

# CONSOLIDADO ﬂOPERA(;éES DE SEGUROS

(Bilhdes o s Tmlhopsl Bilhdes) (Bilthdes) Bilhées

Lu(ro Lig uédo 12M22 Ativos Carteira de Lucro Provisbes
Recorrente < Liguide Técnicas
12M22 Taums El(pnn dida 12M22

|R$20 7| | 13,1 | | rs1,8 I IRs892 |R56,8 ||R$324

Milhdes de (Bilhdes) (Bilhoes)

Clientes
Ativos Prémios e

Capital Nivel 1
(38,0 milhdes it 3 &
Totais Contribuicdes
12M22

Agencias +
PAs/PAEs+UNs

caorre spondentes

|12,4% | 771 | |7.930| 40.456 |Rs372 ||Rs56,0|

de correntistas)

Figura 2: Balanca Trimestral Fonte: Bradesco

Na figura 2, temos gue o lucro liquido recorrente consolidado do Banco
Bradesco reportado pela instituicao foi de RS 20,7 bilhoes.
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Figura 3: Indice de Basileia

Fonte: Bradesco

Na figura 3, o indice de Basileia estd acima do recomendado pelo banco
central gue deve ser de no minimo 11,5%, e o banco Bradesco estd na margem de
14,8%.

O Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sdo Paulo SP
@ www.creditoemercado.com.br

. (11) 3074-9400
FlowDocs: 36694 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Sdo Gabriel do Oeste - Parecer Técnico sobre Letras Financeiras 2024



®

CREDITO
& MERCADO

Patriménio Liquido(mil)
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Figura 4: Patriménio Liquido

Conforme observado no relatério de rating abaixo, consta o rating Abr
considerado de baixo e estavel risco de crédito.

PRINCIPAIS RATINGS
Solidez e confiabilidade

/#Fitch Ratings #Moody's \

Longo Prazo  Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo
Moeda Local EB B Contraparte Moeda Local Bal NP
Moeda Estrangeira BB B Contraparte Moeda Estrangeira Bal NP
Escala Nacional AAA(bra) F1+(bra) Depésito Moeda Local Ba2 NP
Viabilidade: bb Depdsito Moeda Estrangeira Ba2 NP
Rating de Suporte do Governo: b+ Escala Nacional AAAbr ML A-1br
#S&P Global #Austin Rating
Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo
Moeda Local BB- B Escala Nacional braaa braA-1
Moeda Estrangeira BB- B
Escala Nacional brAAA bra-1+

v,
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Santander

O Grupo Santander foi fundado na Espanha em 1857, onde expandiu-se para
diversos paises, chegando ao Brasil em 1957 através de um contrato operacional
com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. e abrindo sua primeira agéncia no
territério brasileiro em 1982.

Em 2008, o Santander Espanha assumiu o controle aciondario indireto do Banco
Real, onde foi aprovada a aquisicao pelo Santander Brasil do capital social do Banco
Real por meio de operacao de incorporacao de acoes, e o Banco Real se tornou
subsididria integral do Santander Brasil antes de ser incorporado pelo Santander
Brasil em 2009.

Ainda em 2009 as Units e as a¢des ordinarias e preferenciais foram listadas para
negociacao na B3, e as ADRs foram listadas para negociacao na Bolsa de Nova York.

Abaixo é possivel observar uma parte do grupo econdmico do Banco Santander.

Banco Santander. S A
Espanha
05.707 616/0001-10

100% [0.04% | 99.1%

rupo Empresanal Santander|
SL (Espanha)
06164 067/0001-48

Sterrebeck B V. (Holands)
09.473 55610001.70

Asministiadores
Free-fioat

g 100% g 3 * 39.89% % l 100% 3. AW
s SA A " " .
Smtondie tasaing SA o  BsncoBandepe 54 Banco RCI Brasil S A Financ BEW EbMNioe s Jerapes x
Anendamento Mercantt [~ 10,866 7680001.77 62 307.848/000 nstaus; 30 Ge Pagamento S A s
47,193 14910001-06 S Tnene 62307 848000115 n 9708 TINR00T 61 CHPJ 44393 5641000107
07.707 8
v : !
—y { J ]
% o % F e 3 0%
o] Santander Distrbuidora ce S0% 50 0
Toro Investmentos S A % Titulos Mobianos |
12 455 479/0001.30 s Banco PSA Finance Brast Banco Hyundai Capital Brasil Soktion 4Fieet Consultonia
03502 968/0001.04 SA SA Emoresarial S A
03 502961/0001.82 30172.4910001-19 33304 547/0001:30
fais%

https.//cms.santander.com.br/sites/WRl/documentos/URL_FRE_V9/23-01-31_230541_fre%202022%20v9.pdf

Na imagem abaixo ha as informacdes financeiras consolidadas da instituicao
financeira.
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(Reais Unidade)

Exercicio social (31/12/2021)

Exercicio social (31/12/2020)

Exercicio social (31/12/2019)

Patriménio Liquido 105.974.495.000,00 106.089.872.000,00 97.209.161.000,00
Ativo Total 931.208.396.000,00 936.201.485.000,00 762.237.452.000,00
Rec. Lig./Rec. Intermed. 77.987.208.000,00 62.774.940.000,00 72.841.060.000,00
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto 51.318.466.000,00 44.442.712.000,00 44.321.107.000,00
Resultado Liquido 15.559.324.000,00 13.450.753.000,00 16.631.450.000,00

Numero de Agdes, Ex-Tesouraria
Unidade

7.498.531.051

7.498.531.051

7.465.127.477

Valor Patrimonial da Ag¢&o (Reais 14,132700 14,148100 12,963800
Unidade)

Resultado Basico por Agao 2,083111 2,065700 2,088000
Resultado Diluido por Acao 2,07 1,94 1,97

https.//cms.santander.com.br/sites/WRl/documentos/URL_FRE_V9/23-01-31_230541_fre%202022%20v9.pdf

De acordo com o balanco divulgado em junho de 2022, o indice de Basileia do
Banco Santander é 14,2% e estd acima do minimo exigido pelo Banco Central que
é de 11%.

O indice de Basileia determina a relacdo entre o capital préprio da instituicdo e o
capital de terceiros (captagdes) que sera exposto a risco por meio da carteira de
crédito.

indice de Basileia

https.//bancodata.com.br/relatorio/santander

O rating da instituicao financeira é AAA, sendo classificado como de baixo risco de crédito,
estando em linha com o exigido pela Resolugago CMN N° 4.963/21 e politica de
investimentos vigente.

O Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sdo Paulo SP
@ www.creditoemercado.com.br
. (11) 3074-9400

FlowDocs: 36694 / 2024 - DOCUMENTOS DIVERSOS - DOCUMENTOS DIVERSOS | Anexo: Sdo Gabriel do Oeste - Parecer Técnico sobre Letras Financeiras 2024



®

CREDITO
& MERCADO

Daycoval

A Daycoval Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (DTVM) foi criada por
Alberto Dayan em 1968, onde com o passar dos anos, tornou-se uma instituicao
especializada em crédito para pessoas fisicas e empresas, além de oferecer
servicos de investimentos e de cambio.

Apds a expansao dos negdcios, em 1971, a Daycoval DTVM tornou-se Valco
Corretora de valores e passou a operar na Bolsa de Valores de Sao Paulo. J4 em
1989 a instituicao tornou-se banco multiplo como Daycoval S.A., especializada em
crédito para empresas e em 1995 iniciou as operagoes de crédito.

Em 2007 o Banco abriu capital no Nivel 1 de Governanga Corporativa da Bolsa de
Valores de Sao Paulo, onde a operagao garantiu um aporte de RS 1 bilhdao. Além
disso, no mesmo ano, houve a abertura de dez novas agéncias espalhadas pelo
Brasil.

Em 2011, o Banco Daycoval conclui sua primeira emissao de Letras Financeiras,
onde obteve forte reconhecimento entre as principais agéncias de rating, ao ser
classificado como de baixo risco de crédito.

Em 2013, quando a instituicao financeira completou 45 anos foi realizada a
migracao para o Nivel 2 de Governancga Corporativa da Bolsa de Valores de Sao
Paulo. Além disso, foi langado novos produtos para Pessoa Fisica, como cartao de
crédito consignado e cartoes de cdmbio turismo em moeda estrangeira para clubes
de futebol. No ano de 2019, o banco tornou-se digital e recebeu um prémio
internacional apds a implantagao da sua atendente virtual,

O organograma abaixo resume a estrutura do Banco Daycoval.
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Morris Dayan Carlos Moche Salim Dayan Rony Dayan Sasson Dayan
Dayan
TOTAL AgBes ON TOTAL AcBes ON - TOTAL A¢Bes ON TOTAL A¢Bes ON TOTAL A¢Bes ON
29,47% 29,47% 29,47% 11,57% 0,02%

Banco Daycoval S.A.

CNPJ n? 62.232.889/0001-90

Cayman Branch
100% Total
Y 1
Daycoval Leasing — Banco Dh:vtova Asse‘( Dayprev Vida e
Multiplo S/A ACS Participagdes Ltda. e aenmen # Previdéncia S.A.
CNPJ n 43.818.780/0001-94 CNPJ 1 50.205.657/0001-63 Administrag8o de CNPJ n® 08.872.199/0001-50
100% acdes ON 99,99% Total Recursos Ltda. 97,00% a¢Bes ON
100% Total CNPJ n® 72.027.832/0001-02 97,00% Total
) 99,99% Total

IFP P
SCC Agéncia de Turismo Yomotora de

Ltda Servigos de Consultoria e Treetop Investments Ltd
e Nassau ~ Bahamas
CNPJ n® 02.761.731/0001-85 N Cadastro Ltda. 100% Total
CNPJ n® 02.759.908/0001-09 % Tota
99,99% Total
99,99% Total

BANCO DAYCOVALS.A.

Figura 1

Na figura 1, destacamos que o banco Daycoval possui diversas participacoes
societdrias em diversas empresas.

Lucro Liquido Recorrente Rentabilidade (ROAE Recorrente) Patriménio Liquido

milhdes no 3T22 no 3T22 milhdes

em 12 meses em 12 meses em 12 meses

Figura 2

Na figura 2, temos que no 3 © Trimestre de 2022, o Banco Daycoval reportou lucro
de 337,9 milhdes. Além disso, o patrimdnio liquido da instituicao financeira é de RS
5.467,1 milhoes.

Conforme observado no relatério de rating abaixo, consta que a instituicao
financeira é considerada como risco baixo e estavel de crédito.
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Agéncia/Relatério  Classificacéo Tipo Ultimo Relatério
BB- Perspectiva Estdvel | Moeda Estrangeira (IDR Longo Prazo) Julho, 2022
Fitch Ratings
AA(bra) Perspectiva Estavel | Rating Nacional Longo Prazo Julho, 2022
Moody's Global Ba2 Escala global para depésitos em moeda local longo prazo (Perspectiva estavel) Dezembro, 2022
Moody's Globc
ocayistoccs AA.br Perspectiva Estavel | Rating Nacional Longo Prazo Abril, 2022
RISKbank - BRLP 3 - Baixo risco para Longo prazo (até 5 anos) Setembro, 2022
BB- Perspectiva Estavel (Escala Global) Fevereiro, 2022
Standard & Poor’s
brAA+ Perspectiva Estdvel (Escala Nacional) Fevereiro, 2022

Banco Master

Uma empresa com mais de 4 décadas tem muito a dizer, afinal o tempo e as
solugdes inovadoras tornam possiveis a realizagao de sonhos e a busca pelo
sSucesso.

Com comprometimento em resultados, transparéncia e melhoria continua, pilares
chaves desde 2019 com a mudanca de controle acionario, nos tornamos um novo
banco digital, 4gil e moderno.

O Banco Master chega para ser mais que um banco: ser um provedor
completo de solugdes e servicos para pessoas fisicas e juridicas.

Investimos em pessoas, infraestrutura e tecnologia buscando o crescimento
consistente do banco e de nossos clientes.

Proporcionar e simplificar a vida de clientes e ajudar pessoas e empresas a
crescer sao nossos objetivos de entrega. Para isso, oferecemos produtos e servicos
inovadores, modernizamos a infraestrutura tecnolégica da instituicdo e
expandimos nossa area de atuacgao.

O Grupo Master segue um modelo de gestao descentralizado, baseado nos
principios de Governanca Corporativa, que garante a adocao de boas praticas
empresariais, consolidados através do comportamento ético aplicado pelos seus
executivos e colaboradores.

A implementacao deste modelo vem concedendo agilidade nas decisoes,
que sao tomadas de forma colegiada, e com o0 engajamento da alta administracao,
garantindo total aderéncia a cultura do grupo sobre sua Missao, Visao e Valores.

Com uma equipe de executivos de renome, reconhecidos no mercado, o Grupo

Master vem aprimorando sua governancga, com a busca pela eficiéncia operacional
e valores que reforcam o orgulho de pertencer de seus colaboradores.

As praticas de governanca sao baseadas em quatro pontos principais:
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Sa7

1. Comunicagao rapida e transparente com os
publicos interno e externo.

0

&
4
&1l
3. Garantia de acesso as mesmas
oportunidades de reconhecimentos a todos os
colaboradores, sustentada por ferramentas
objetivas de avaliagdo de desempenho.

2. Comités regulares para acompanhamento
de resultados e projetos, os quais atuam com
total independéncia (hierarquica e funcional).

e

4. Controles internos robustos que auxiliam

nos procedimentos e praticas de acordo com

os normativos internos e externos (exigéncias
legais).

A cultura do grupo esta renovada com um novo quadro de Missao, Visao e
Valores. A busca obstinada pela eficiéncia operacional e os valores reforcam o
orgulho de pertencer de seus colaboradores. Uma cultura fortalecida ajuda na
atracao de novos talentos e valoriza quem ja faz parte desta historia.

A& AAASTER

PATRIMONIO LIQUIDO ATIVOS DE CREDITO LUCRO LIQUIDO
R$1.855 | R$17179 | R$291
MILHOES MILHOES MILHOES
PATRIMONIO LIQUIDO XPDD INDICE DE BASILEIA

1232%

17179 o~
291 cox
1.73%
. 1117 e
574 <
—

Figura 1: Principais Indicadores

1.855 "
- : 12.859
os o 10483
=i l I

Fonte: Banco Master
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|Indicadores (%) jun-22 dez-22 jun-23
Iindice de Basiléia 11,73| 12,32 12,32
Requerimento Minimo 8,00} 8,00 8,00
|indice Nivel 1 11,73 12,32 12,32
Requerimento Minimo 6, 6,00} 6,00
lindice de Capital Principal 11, 12,16 12,21
Requerimento Minimo 4, 4,50 4,50,

Figura 2: Indice de Basileia
Fonte: Banco Master

Na figura 2, o indice de Basileia esta acima do recomendado pelo banco em
todos os requisitos, com uma boa margem.

Em termos de Rating, a classificacao de crédito do Banco Master, feita pela
Fitch Ratings, € BBB, o que indica um baixo risco de inadimpléncia, com capacidade
para pagamento adequada.

Banks
Universal Commercial Banks
Brazil
Ratings
Foreign Currency
Long-Term IDR B+
Short-Term IDR B
Local Currency
Long-Term IDR B+
Short-Term IDR B
Viability Rating b+
Government Support Rating ns
National Rating
N ational Long-Term Rating BBB
National Short-Term Rating F2
Sovereign Risk (Brazil)
Long-Term Foreign-Currency BB
IDR
Long-Term Local-Currency IDR BB
Country Ceiling BB+
Figura 3
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Issuer Default Ratings

Good credit quality

'BBB' ratings indicate that expectations of default risk are currently low. The capacity for payment of
financial commitments is considered adequate, but adverse business or economic conditions are more
likely to impair this capacity.

Figura 4

A Figura 3, retirada do Relatério de Rating emitido pela Fitch Ratings, consta
a nota “BBB” no rating nacional de longo prazo para o Banco Master. Na figura 4,
retirada do site da Fitch, um descritivo da nota “BBB”, explicitando a representacao
do baixo risco de crédito.

Todas as informacdes foram retiradas do site do Banco Master:
https://www.bancomaster.com.br/ri/informacoes-financeiras.

Em termos de Regulacao Prudencial, o Banco Master esta no segmento S3
entre os bancos e instituicoes ndao bancarias. As instituicdes dentro do S3 tém Porte
e Atividade Internacional de 0,1% a 1% do PIB (o porte das instituicdes &€ medido
pela razao da exposicao total ou do ativo total em relacdo ao PIB) e regras
simplificadas para risco de mercado e cobertura do risco de variacao das taxas de
juros em instrumentos classificados na carteira bancéria (IRRBB) para a estrutura
de gerenciamento de riscos e Pilar 3. Como é possivel verificar no préprio site do
Banco Central:

< BANCO MASTER S/A

Dados cadastrais da sede Documentos Contabeis (Cosif) Central de Demonstragoées Financeiras do SFN Orgios Estatutarios Rede de Atendimento

Contato de Ouvidoria

CNPJ: 33.923.798
Cédigo compensagdo: 243
Site na Web: o 03N

Endereco:

Natureza juridica:
Tipo instituica
Integra o segmento:
Situagdo: Autoriza
Auditor independente:

Conglomerados:

Além disso, o Banco Master conta na Ultima atualizacao da Lista Exaustiva
feita pela Secretaria de Regime Préprio e Complementar .
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C6 Bank

O C6 Bank é um banco digital brasileiro que iniciou suas operagcdes em
agosto de 2019, criado por ex-executivos do BTG Pactual, como Marcelo Kalim,
com o objetivo de oferecer uma alternativa inovadora ao setor bancério tradicional.
O banco recebeu autorizagcao do Banco Central em janeiro de 2019 para operar
como banco multiplo e langou seus servigos ao publico no mesmo ano, oferecendo
contas digitais gratuitas, cartoes de crédito e débito, e transferéncias e sagues sem
tarifas.

Rapidamente, conquistou um grande numero de clientes pela isengao de
tarifas e pelos servicos inovadores. Em 2020, alcancou mais de 2 milhdes de contas
abertas e expandiu seus servicos, incluindo investimentos e seguros. No ano
seguinte, lancou novos produtos, como a conta internacional C6 Global e o
programa de recompensas Atomos, e atraiu investimentos do Grupo JP Morgan.

Desde entdao, o C6 Bank tem se consolidado como uma das principais
fintechs do Brasil, focando em tecnologia e inovacao para melhorar a experiéncia
do usuério. Continua a crescer e a expandir sua base de clientes e produtos,
oferecendo servicos que atendem de maneira eficiente e inovadora as
necessidades dos clientes.

Na figura 1, o indice de Basileia estd acima do recomendado pelo banco em
todos os requisitos, com uma boa margem.

& Resumo do Ultimo Balanco

06/2023 -123,3 milhdes 3,3 bilhdes

£ PUBLICAGAO # LUCRO LiQUIDO (RS) $ PATRIMONIO LiQUIDO (RS)

55,7 bilhoes 41,5 bilhoes

. pross: 1 ATIVO TOTAL (RS) (2 CAPTAGOES (RS)
Indice de Basileia
37,7 bilhdes 3,6 bilhdes
«« CARTEIRA DE CREDITO CLASSIFICADA (RS) S PATRIMONIO DE REFERENCIA RWA (RS)
# NUMERO DE AGENCIAS # NUMERO DE PONTOS DE ATENDIMENTO
indice de
Imobilizagdo Fonte: Banco Central - Sistema IF Data - Instituig&o/Conglomerado Prudencial
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De acordo com o ultimo balanco divulgado, o indice de Basileia do Banco C6
€ 11,4% e estd acima do minimo exigido pelo Banco Central que é de 11%.

O indice de Basileia determina a relacdo entre o capital proprio da instituicdo
e o capital de terceiros (captagcdes) que sera exposto a risco por meio da carteira
de crédito.

Fitch Atribui Rating ‘A-(bra)’ ao
Banco Cé; Perspectiva Estavel

A Figura 2, retirada do Relatério de Rating emitido pela Fitch Ratings, consta,
o Rating Nacional de Longo Prazo 'A-(bra)' e o Rating Nacional de Curto Prazo
'F2(bra)' ao Banco C6 S.A. (C6). A Perspectiva do Rating Nacional de Longo Prazo é
Estavel.
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Letra Financeira

A Letra Financeira (LF), € mais uma das inUmeras opg¢oes que o investidor possui
para investir em renda fixa e para os bancos com a finalidade de captar recursos,
com prazo de no minimo 2 anos. Em contrapartida, oferece aos investidores
rentabilidades atraentes, tendo a rentabilidade afetada positivamente por se tratar
de um Crédito Privado.

Além disso, a LF tem prazo minimo de emissao e com vedacao de resgate:
24 meses, se nao contiver clausula de subordinacgao; ou
60 meses, se contiver clausula de subordinacgao.

O titulo poderd ser remunerado por taxas de juros fixas ou flutuantes e também
negociado sob a forma publica ou privada.
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Conclusao

Nos ultimos meses, a curva de juros norte-americana se abriu novamente,
pressionando os juros globais, que tiveram alta significativa. Isso foi reflexo de
dados de atividade econémica nos EUA, que mostraram que o mercado de trabalho
continua aquecido e a inflagao continua resiliente.

Apesar disso, o Banco Central norte-americano sinalizou que o préximo
movimento sera de queda e nado de alta, porém, deve acontecer apenas no segundo
semestre de 2024. O mercado, que ja chegou a precificar sete cortes nos juros, hoje
aposta majoritariamente em dois cortes comecando em setembro.

No Brasil, as incertezas fiscais foram atenuadas pela indicacdao de que o
governo vai manter o déficit zero como meta fiscal, isso somado as incertezas do
cendrio externo, fizeram com que o Copom optasse em sua penultima reunido (nao
de maneira unanime) por uma corte de 0,25 p.p. E em 19 de junho de 2024, a Ultima
reunido, o Copom optou em manter a taxa Selic em 10,50%.

Na zona do euro, a atividade econdmica esta significativamente mais fraca
a medida que os juros permanecem elevados. A politica monetéaria restritiva tem
sido eficaz, e seus efeitos sao atrasados; por isso, espera-se que a inflacao converta
para a meta, e o corte nas taxas basicas de juros ocorreu conforme previsto, com
uma reducao de 0,25 p.p. em junho em sua penultima reuniao. A China, embora
apresente crescimento positivo, ainda esta abaixo das expectativas.

A estratégia das principais economias € clara, convergir a inflacao para sua
meta com uma politica monetéaria restritiva e duradoura. Os primeiros efeitos ja
foram sentidos e a expectativa é que o mundo tenha um desempenho econdmico
mais fraco no ano de 2024.

Com base no exposto acima, é vantajosa aquisicoes em ativos classificados
como Letra Financeira. Com base nas propostas, ndo ha impedimentos legais e o
emissor possui rating considerado baixo risco de crédito, estando em linha com os
objetivos do RPPS e enquadrado perante o Artigo 7°, Inciso IV da Resolucao
4.963/21. Diante da analise dos fundamentos da LF e do contexto da mesma na
carteira do RPPS, recomendamos a exposicao em Letras Financeiras. Considerando
que o RPPS possui em politica aprovada de 2024 um limite de 20%, no Artigo 7°,
Inciso IV com margem para exposicao e um GAP superior de RS 10.783.538,93.

Considerando que as instituicoes emitentes de Letras Financeiras sao
consolidadas no mercado e observando que as taxas de médio prazo estdo
bastante atrativas para o Regime Proéprio de Previdéncia Social (RPPS), além do
mais, as Letras Financeiras oferecem taxas que, na maioria dos casos, superam as
metas atuariais dos RPPS. Essas caracteristicas fazem das Letras Financeiras
alternativas atrativas para a diversificacao de carteira.
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Permanecemos a disposi¢cao para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Diegt' Lira Moura Bruna Bertirii Demétrio
Economista Economista / Certificagdo Anbima CPA-20
Consultor de Valores Mobiliarios Pés-Graduada em Gestao Financeira

CREDITO E MERCADO - CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68

& DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da CREDITO
& MERCADO. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em
nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitacao de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou
instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sd3o consubstanciadas em
informacgoes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna
responsaveis diretos. As informacodes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informacgdes sobre o(s) produto(s)
mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagao e outros
exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas
aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os
responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) através
do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil de
investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos
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inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissao deste documento ndo assegura
ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a
prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGCAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL,
INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOQAO E
IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugcao CVM n° 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no
Art. 3° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores,
exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa,
em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas
pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021, que
dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

o Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
@ www.creditoemercado.com.br
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Diario Oficial N° 3644 Quinta-feira, 01 de agosto de 2024 ASSOMASUL

ASSOCIACAO DOS MUNICIPIOS DE MATO GROSSO DO SUL

( PREFEITURA MUNICIPAL DE )

SAO GABRIEL DO OESTE

Ata n°.055 do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sao Gabriel
do Oeste - SGO-PREV. Aos vinte e cinco dias do més de julho de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se, os membros
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Gabriel do Oeste -
SGO-PREV, na sede do Instituto, localizada na Rua Rio Grande do Sul, 1409, Centro - Sdo Gabriel do Oeste/MS, com a
presenca dos membros: FLAVIO TADEU KOWALESKI, JOSE LUIS RIBEIRO DE LEON, CLARICE RIBEIRO ALVES ROCHA,
LISIANE GONCALVES, ENEDILSON MAROCCO, para debaterem a respeito a seguinte ordem do dia: Destinacao dos
recursos da arrecadacdao do SGOPREV da competéncia do més de junho de 2024; realocacdo da carteira de
investimentos, para melhor rentabilidade da carteira; apreciacdo do parecer do comité de investimentos
da competéncia de junho de 2024; credenciamento da instituicobes STORE INVESTIMENTOS AI LTDA
CNPJ 51.621.718/0001-36, BANCO MASTER S/A CNPJ 33.923.798/0001-00 e GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORADEVALORES MOBILIARIOSS.A.CNPJ 27.652.684/0001-62.0 prgsidente do comité de investimentos
iniciou a reunido destacando a presencga IN LOCO do consultor em investimentos SERGIO PINHO. Apds, apresentou os
valores da arrecadagdo bruta, correspondente a competéncia junho de 2024, que totaliza o valor de R$ 1.511.831,62
onde R$ 1.423.394,89 corresponde a contribuigdo patronal e dos segurados e R$ 88.436,73 corresponde a taxa de
administragdo. O cenario econémico do periodo permanece o mesmo do més anterior, onde o ciclo de cortes da taxa de
juros (SELIC) deve ser interrompido. A aquisicdo de letras financeiras € uma alternativa extremamente viavel, diante do
cenario econdémico atual. As recomendacdes da assessoria sdo que o aporte recebido seja aplicado em Gestdo Duration.
Quanto as realocacBes as recomendacdes sdo: resgate do IMA-B 5+ e aplicado em Letras Financeiras; resgate do IRF-M
1 e aplicagdo em Agbes — Indice Ativo e Fundo Imobilidrio. Contudo, diante da oportunidade e da boa rentabilidade
das Letras Financeiras e Titulos Publicos, o comité de investimentos optou, apds discussdo e orientagdo do assessor
de investimentos, que faremos os resgates dos fundos que tem em sua composicdo titulos publicos, sendo eles: BB
IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ 13.322.205/0001-35 R$ 536.084,05; BB IMA-B
5,FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP, CNPJ 03.543.447/0001-03 R$ 943.849,08; BB IMA-GERAL EX-C TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ] 14.964.240/0001-10 R$ 1.321.707,94; SICREDI INSTITUCIONAL
IMA-B FIC RENDA FIXA LP, CNP] 11.087.118/0001-15R$ 1.799.227,15; BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA
FIXA, CNPJ 08.702.798/0001-25 R$; 769.293,30, juntamente com o valor disponivel para aplicagdo da competéncia de
junho de 2024, R$ 629.838,48, totalizando R$ 6.000.000,00 (seis milhGes de reais), onde o mesmo sera aplicado em
letras financeiras, distribuido igualmente ao prazo de cinco e dez anos, alocando em duas instituicGes, ndo havendo a
necessidade de levar ao vencimento. As aplicacdes serdo realizadas nas Instituicdes a seguir, perante comparativo de
rentabilidade, buscando o cumprimento da meta estabelecida na politica de investimentos : Banco Daycoval SA, CNPJ]
62.232.889/0001-90 R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) com taxa para cinco anos de 7,03%, com vencimento
previsto para 30/07/2029; Banco Master SA, CNPJ 33.923.798/0001-00 R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais),
com taxa para dez anos de 7,15%, com vencimento previsto para 30/07/2034. Nessa reunido discutiu-se uma pré
estratégia para o montante R$ 14.279.455,57, data base de junho de 2024, dos investimentos em fundos de vértice
com vencimento na primeira quinzena de agosto de 2024, onde a recomendacdo inicial € de que dez milhdes de reais
serdo aplicados em titulos publicos e o restante sera aplicado em fundos de vértice, podendo o comité realizar reunido
proxima a data para debater melhor essa estratégia, dependendo das taxas a serem aplicadas no momento futuro. O
valor da taxa de administracdo de R$ 88.436,73, sera repassado para a conta corrente da taxa de administracdo junto a
Caixa Econbmica Federal. Quanto as realocagfes de investimentos, este comité optou por ndo seguir as recomendagdes
de realocacdo da assessoria em investimentos neste momento motivado pela rentabilidade positiva dos fundos
recomendados para resgate e realocacdo. Apos as destinacdes das aplicagGes e realocacgdes, o presidente apresentou
para apreciacdo o parecer do més de junho de 2024, que apds as corregdes e ajustes necessarios, foi aprovado pelo
comité de investimentos. Foram apresentados os credenciamentos das instituicGes STORE INVESTIMENTOS Al LTDA
CNPJ 51.621.718/0001-36, BANCO MASTER S/A CNPJ 33.923.798/0001-00 e GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS S.A. CNPJ 27.652.684/0001-62, os quais foram aprovados por este comité. Dando por
encerrada a reunido, o Presidente solicitou a mim, Enedilson Marocco, secretario, que fosse lavrada a presente ata que
depois de lida e achada conforme vai assinada por todos os presentes.

FUNSAUDE

HOMOLOGACAO E AUTORIZACAO DE INEXIGIBILIDADE PA 33.465
Credenciamento n°© 002/2024
Processo Administrativo n? 23.954/2024
Processo Administrativo da Contratacao n° 33.465/2024
Inexigibilidade ATA n° 08/2024 - realizada em 22 de julho de 2024
Interessado (a): R Siqueira Guimaraes Servicos Médicos e Pediatricos Ltda — CNPJ: 53.348.704/0001-16
Assunto: Contratacdo de Empresa Credenciada no chamamento publico n® 002/2024.

OBJETO : Chamamento Publico Para o Credenciamento de pessoas juridicas/fisica para PRESTACAO DE SERVICOS
de plantdo médico presencial e sobreaviso de 6 (seis), 12 (doze) e 24 (vinte e quatro) horas, visando assegurar a
assisténcia hospitalar, no Hospital Municipal Valdir Antunes de Oliveira, de Sdo Gabriel do Oeste/MS, organizado e
integrado ao Sistema Unico de Saude - SUS - FUNSAUDE.

4. Declaro Inexigivel a licitagdo constante do processo licitatério em epigrafe, com fundamento no art. 74, 1V, da lei
Federal n® 14.133/2021, e artigo 6, §1°, inciso IV, do Decreto Municipal n. 3.132/2024, cujo objeto € a Credenciamento
de pessoas juridicas/fisica para PRESTACAO DE SERVICOS de plantdo médico presencial e sobreaviso de 6 (seis), 12
(doze) e 24 (vinte e quatro) horas, visando assegurar a assisténcia hospitalar, no Hospital Municipal Valdir Antunes de
Oliveira, de S&o Gabriel do Oeste/MS, organizado e integrado ao Sistema Unico de Saude - SUS - FUNSAUDE.
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