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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplica¢des dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituigdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
- Panorama Econémico — julho/2023 ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Demonstrativo das contribuigdes mensais ANEXO IlI
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o Demonstrativo das contribuices mensais ao
RPPS de julho de 2023 que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a
legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentéaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do SGOPREV est4 segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel — fundo imobilidrio — estruturado e investimentos no exterior, sendo 82,22%,
16,65% e 1,13%, respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolucdo
CMN n°®4.963/2021 para o segmento de renda varigvel aos RPPSs.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

- Enquadramento Resolugio

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo
Imobiliario | Enquadrado Enquadrado
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos n3o haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugio

Ségmeﬁtos CMN n° 4.963/2021 Enquadramvento pela PI
Renda Fixa 5 Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo ‘
_Imobiliario . T .Enquacvirado‘ thuadrado
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos n3o haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugao CMN n°

Segmentos ~4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado
Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramento.
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que dos mais volateis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

0Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 0,96% representando um montante de RS 319.939,27 (trezentos e
dezenove mil, novecentos e trinta e nove reais e vinte e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
positivo de 2,39% representando um montante de R$ 159.551,47 (cento e cinquenta e nove
mil, quinhentos e cinquenta e um reais e quarenta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no acumulado do més
com um retorno positivo de 1,73% representando um montante de RS 7.904,87 (sete mil,
novecentos e quatro reais e oitenta e sete centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

0Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do SGOPREV, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administragao os:

~ P ~
Gestao Administragao
Houd % P % 51 BPPS x 14
Gesthc aior Cardeis Gesdac Agrinedoados Valor datteia Globad *

88 GESTAO DE RECURSOS DTV - 17.282861202  42.08% S into $8 GESTAD DE §728361202 | 4209% o disponivel

RECURSOS DTWM
CAPA DT 14,799 886,12 36.06% S into

CAKA ECONOMICA 14.799.686 12 38.68% Nido disponivel
SICRED! 4376 414,29 10.87% 600% Lot

FEQERAL
DAYCOVAL ASSET MAMAGEMENT 372374543 9.08% £.03% . ) " &

SICREM 4 846,798 34 1.33% Hido disponivel
BRAGESCO ASSET MANAGEMENT 464 457 9% 1.13% L00%

BANCO DAYCOVAL 372374543 9.08% Hao disporivel
SCHRODER INVESTMENT 270354 05 056% 0.00%
MAANAGEMENT BRASIL BANCO BRADESCO 464 45795 1,13% Nio digponivel
TRIGONG CAPITAL 12809568 §.26% 8,00% BEM DTV 120.08588 £.29% Mo disponivel

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do SGOPREV se mostra crescente refletindo o
contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo supera a meta de rentabilidade, sendo assim, o SGOPREV
apresenta a possibilidade de alavancar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,51% de meta de rentabilidade
contra 1,21% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 7,51% contra
5,78% da meta de rentabilidade.
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5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o SGOPREV apresentava um patrimoénio liquido R$
38.049.139,86 (trinta e oito milhdes, quarenta e nove mil, cento e trinta e nove reais e oitenta
e seis centavos).

No més de referéncia, o SGOPREV apresenta um patriménio liquido de RS 39.337.811,48 (trinta
e nove milhGes, trezentos e trinta e sete mil, oitocentos e onze reais e quarenta e oito
centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ 1.288.671,62 (um milhdo, duzentos e oitenta e oito
mil, seiscentos e setenta e um reais e sessenta e dois centavos).

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentag6es financeiras no seguimento de renda fixa, na
importancia total de:

® R$4.741.521,31 em aplicacBes e
* R$3.923.162,64 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

* R$470.312,95 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,21%.

5.7. AUTORIZACAOQ DE APLICACAO E RESGATE — APR

Ne APR|CNP)J Fundo Data Tipo Valor

- 00.834.074/0001-23 [CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 31/07/2023 |Resgate 448.067,46
- 00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 31/07/2023 |Resgate 10.244,81
- 13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/07/2023 [Resgate 233.275,58
- 49.964.484/0001-88 |BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |24/07/2023 [Aplicacdo| 233.275,58
- 13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21/07/2023 |Aplicagdo| 233.166,60
- 00.834.074/0001-23 [CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 20/07/2023 |Resgate 681,77
- 00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 20/07/2023 [Resgate 839.318,23
- 02.296.928/0001-90 (BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 20/07/2023 |Resgate |2.321.109,33
- 49.964.484/0001-88 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |20/07/2023 [Aplicacio | 2.087.942,73
- 19.196.599/0001-09 |SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 20/07/2023 |Aplicacdo| 840.000,00
- 00.834.074/0001-23 [CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 17/07/2023 |Aplicacdo|1.250.541,13
- 00.834.074/0001-23 [CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 10/07/2023 |Resgate 80.710,27
- 00.834.074/0001-23 [CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 10/07/2023 |Aplicacio 51.934,61
= 00.834.074/0001-23 [CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 07/07/2023 |Aplicagdo 3.623,23
- 00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 05/07/2023 |Aplicacio 17.594,55
- 00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 05/07/2023 |Aplicacdo 1.023,02
z 00.834.074/0001-23 |CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 03/07/2023 |Aplicagdo 74.354,47

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,40% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,67%
no segmento de renda varidvel o valor é de 4,78%, ja no segmento de exterior o valor é de
5,12%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do SGOPREV estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
2023, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do SGOPREV possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 52,94% para auxilio no cumprimento
das obrigagdes do SGOPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo SGOPREV 3
Consultoria de Investimentos contratada.

Da andlise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir a movimentacdo. Tendo
em vista o crescimento apresentado pelo Panorama.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foi solicitada a Consultoria de Investimentos contratada a Analise de Fundos de Investimentos,

a mesma se encontra disponivel no Anexo V.
‘..‘.‘ 9
 1 ="
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de nova instituicdo.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagdes acima, ndo se faz necessério a instauragdo do processo de
contingéncia.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas
consideracdes.

Em relagdo a carteira de investimentos do SGOPREV e a manuteng¢do dos percentuais de
alocagdo, estes seguiram de acordo com a orienta¢do e acompanhamento da consultoria de
investimentos.

Destacamos que ndo ha indicios ou nimeros que prejudiquem a aprovagdo das Aplicacdes e
Aportes dos Recursos do SGOPREV no més de referéncia assim, encaminha-se este PARECER
com analise FAVORAVEL dos membros do Comité de Investiment para APROVACAO DO
CONSELHO FISCAL. Q\ |

Enedilson Maro\c\co Flavio Tade\‘l'(o‘\\iyaleski
Membro do comité de investimento Membro do comité de investimento
A~
VAo~ W
EiSne Gongalves Clarice Ribeiro Alves Rocha
Membro do comité de investimento Membro do comité de investimento

e

José Luis Ribeiro de Leon

Membro do comité de investimento



